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Trai phiéu doanh nghiép tang huy dong, ap luc
dao han doén vé cudi nam
06:17 13/09/2026

Thi truong trai phiéu doanh nghiép dang cho thay hai dién bién trai chiéu:
Doanh nghiép ti€p tuc huy dong lugng von I16n, nhung ap luc thanh todn céc
khodn ng dén han cling gia tang khi hon 91.000 ty dong trai phi€u du kién dao
han trong 4 thang cuéi nam 2026. Trong khi dd, chi phi vén c6 su phan héa ro
rét, véi doanh nghiép bat dong sdn phai chap nhan mdec lai suat phat hanh cao
nhat 1én tGi 13%/nam.

Theo d{r liéu cla Hiép hoi Thi truong Trai phiéu Viét Nam (VBMA) tong hgp tu S&
Giao dich Ching kho&n Ha Ndi va Uy ban Chiing khoan Nha nudc, trong thadng
8/2026 c6 33 dot phat hanh trai phi€u doanh nghiép véi téng gia tri 32.029 ty
dong. Phat hanh riéng |é tiép tuc chiém uu thé véi 25 dot, tong gia tri 25.629 ty
dong, tuong duong khodng 80% lugng von huy dong trong thang. 8 dot phat
hanh ra cong ching con lai dat 6.400 ty dong.

Tinh chung 8 thang, téng gia tri trdi phi€éu doanh nghiép phat hanh dat 348.980
ty dong. Trong dé, phat hanh riéng lé chiém 295.942 ty dong, tuong duong
84,8%, con trai phiéu chao ban ra céng ching dat 53.038 ty dong.

Dang chu y, quy md huy déng I16n khong dong nghia chi phi von gilra cdc nhém
doanh nghiép giéng nhau. Mdc lai suat cao nhat trong thang 8 thudc vé nhém
bat ddng san, 1én téi 13%/nam. Con sé nay cao han dang ké so vGi muc
10,5%/nam cta nhém ching khoan va 9,8%/nam clia nhém ngan hang.
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Thi truong trai phiéu doanh nghiép ti€p tuc ghi nhan lugng von huy
dong I6n trong 8 thang dau nam 2026, song ap luc thanh toan cac
khodn dén han ciing gia tang vao cudi nam.

Su chénh léch cho thay nha dau tu dang yéu cau mdc bu dap rui ro khac nhau
doi véi tirng nhdém té chirc phat hanh. VGi nhitng doanh nghiép cé dac thu dong
tién dai, mic do s dung don bay cao hoac kha nang ti€p can vén phu thudc
nhiéu vao thi trudng, chi phi huy dong c6 thé tré thanh yéu té dang ké trong bai
toan tai chinh.

Phat hanh méi tang nhung mua lai truéc han giam manh

Mot tin hiéu ddng chl y khac nam & hoat dong x& ly cac khoan ng hién hitu.
Trong thang 8, doanh nghiép chi mua lai trudc han 18.914 ty dong trai phiéu,
giam tdi 60% so véi cung ky nam 2025.

Dién bi€n nay can dugc nhin cung véi lugng trai phiéu sé ddo han trong thoi
gian téi. Theo udc tinh, khodng 91.236 ty dong trai phiéu doanh nghiép sé dén
han trong 4 thang cuéi nam 2026. Diéu dé dong nghia kha nang tao dong tién
va chudn bi nguén von thanh toan sé trd thanh van dé quan trong déi véi nhiéu
doanh nghiép trong giai doan cudi nam.

Dac biét, thang 8 ti€p tuc ghi nhan 2 ma trai phi€éu madi cham thuc hién nghia
vu V@i trai chu, véi tong gia tri goc 2.522 ty déng va khoang 91,1 ty dong tién
lai. DU s6 ma phat sinh khong 16n, cac truong hgp nay cho thay rui ro tin dung
trén thi truong chua hoan toan dugc loai bd.



Trong bdi cdnh dd, doanh nghiép c6 thé phai can déi nhiéu phuong an nhu sa
dung dong tién hoat dong, tai co cau nghia vu ng hoac huy dong nguon vén méi
dé dap Ung cac khodn dao han. Kha nang ti€p can vén vai chi phi hgp ly vi thé
sé anh hudng truc ti€p dén siic khde tai chinh cla ting té chic phat hanh.

Thanh khoan thi cap ha nhiét, nhu cau vén van hién hiu

Trén thi trudng th& cédp, giao dich trai phi€u doanh nghiép riéng Ié trong thang
8 c6 dau hiéu chiing lai. Téng gia tri giao dich dat 129.013 ty déng, tuong
duong binh quan khoang 6.450 ty dong moi phién, giam khodng 12% so Vv4i
thang 7.

Su trdi chiéu gilra thi truong so cdp va th& cap dang chu y: doanh nghiép van
huy déng hang chuc nghin ty dong moi thadng, nhung thanh khoan trai phiéu da
phat hanh lai c6 xu hudng gidm. Diéu nay cho thay nhu cau vén cla doanh
nghiép van Ién, trong khi dong tién trén thi truong th& cap chua thuc su soi
dong.

Mot sé cong ty chiing khodn cling dang ti€p tuc I1én ké hoach huy dong von qua
kénh trai phiéu. Céng ty CP Ching khoan Dau khi (PSI) du kién phat hanh riéng
|é toi da 30 ty dong, ky han 2 nam, 1ai suat cé dinh 9,95%/nam. Trai phiéu
khéng chuyén déi, khdéng kem ching quyén va khéng c6 tai san bao dam.

Trong khi dé, Cong ty CP Ching khoan LPBank (LPS) Ién phuong an phat hanh
toi da 1.000 ty dong trai phiéu riéng 1é, ky han mot nam. Muc 1ai suat cu thé
chua dugc céng bé.

Nhiing k& hoach nay cho thay trai phiéu van la mot kénh huy dong vén quan
trong doi véi doanh nghiép. Tuy nhién, khi lugng trai phi€u ddo han tang manh
vao cuBi nam, trong tdm cua thi truong sé khong chi nam & kha nang phéat hanh
m&i ma con & nang luc trad ng va duy tri dong tién cla doanh nghiép. Day sé la
yéu t6é quyét dinh muic do 6n dinh cda thi truong trai phi€u trong nhiing thang
cudi nam.
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