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Trai phiéu, dong doé la giam, lam phat la cac
yéu to lo ngai vé su thao chay tai san khoi My
07:03 14/04/2025

Chuyén gia Phé Wall ngay cang lo ngai vé céac loai tai sdn 16n khac cta My cling
bat dau truot déc, bao gobm ca dong dé la va trai phiéu Kho bac.

Chung khoan, d6 la, trai phi€u... déu giam

Chi s6 S&P 500 hién da gidm 5,4% ké tlr théng bao ap thué ngay 2/4 cta Téng
thong Donald Trump, véi nhitng bién déng manh goi nhé téi cac giai doan
khing hoang tai chinh khét ti€ng nhu nam 2008 va 1987. Ngoai cd phiéu, cac
loai tai san I6n khac cta My cling bat dau trugt doc, bao gom ca dong do la va
trai phiéu Kho bac.

Trai phi€u, dong do la gidm, lam phat la cac yéu t6 lo ngai vé su thao
chay tai san khai My. Anh internet.

Ngoai nhitng bién déng Ién trén thj truong c6é phi€u, cac chuyén gia Pho Wall
ngay cang lo ngai vé nhitng déng thai trén thi truong tién té va trai phiéu. Trai




phi€u Kho bac va déng do la thuong dugc hudng lgi trong giai doan bat 6n vi
ching dugc xem nhu mét noi trd an an toan, mot chirc ndng cda sirc manh tai
chinh lich s cua My.

Nhung vao th(r Sau (11/4), gia trai phi€u giam da day lgi suat trai phi€u Kho bac
My ky han 10 nam |én trén 4,5% trong thoi gian ngan, tang tir mdc 3,99% chi
mot tuan trudc dé. Trong khi dd, chi s6 do la My ICE da dat mic thap nhat trong
ba nam. BDéng do6 la da ghi nhan mdc gidm dac biét manh so véi cac loai tién té
an toan nhu yén Nhat va Franc Thuy Si, cling nhu dong Euro.

"Thi truong dang danh gia lai strc hap dan vé mat cau trdc cta déng do la vdi tu
cach la dong tién du trir toan cau cua thé gidi va dang trai qua qua trinh phi do
la héa nhanh chéng. Khong noi nao diéu nay ré rang hon su sup dé lién tuc va
két hop cua thi truong tién té va trai phi€u My khi tuan qua két thic", George
Saravelos, chién lugc gia cla Deutsche Bank cho biét.

Lo ngai véi viéc nha dau tu dang tich cuc quay lung lai véi My

O mdt mic do nao dé, mot s6 dong thai nhanh chdéng trén thi trudng tai chinh
c6 thé la ca hoc, tdc dong 1an nhau. Vi du, su sut gidm cta c6 phiéu va tréi
phi€u My c6 thé gay ap luc gidm gia |én déng do la chi vi cdc nha dau tu nudc
ngoai hién khéng con nhu cau vé dong do la nita.

Nhung quy md va pham vi cla cac dong thai cho thay, c6 thé cé diéu gi doé sau
sac hon dang thay déi va hién cé nhiing nha dau tu dang tich cuc quay lung lai
vGi My.

Tréi phi€éu, dong dé la gidm, lam phat la cac yéu t6 lo ngai vé su thao
chay tai san khoi My. Anh internet.




“Thong thuong, khi méc thué quan tang manh, téi sé mong dgi déng do la tang
gia. T6i nght, thuc té la dong do la gidm gid cung Idc sé lam tang thém do tin
cay cho cau chuyén vé su thay déi sé thich ctia nha dau tu”, Chu tich Fed
Minneapolis Neel Kashkari cho biét.

Qua trinh suy nghi tuong tu cling c6 thé dién ra trén thi truong trai phiéu, vi cac
chinh pha nudc ngoai va céc té chirc khac thuong la nhirng ngudi nam gilr nhiéu
trai phi€u Kho bac My. Gennadiy Goldberg, ngudi diing dau chién lugc lai suat
MYy tai TD Securities cho biét, 6ng chua thay bang ching truc ti€p nao cho thay
cac nha dau tu nudc ngoai dang ban thao trai phi€u Kho bac nhung chi riéng noi
sg hai cling da dé tac déng dén thi truong.

"Ngay ca nhén thic rang, cac nha dau tu nuéc ngoai dang c6 gang roi xa thi
truong trai phiéu Kho bac cling c6 thé gay ra sy hoang loan kha 16n", chién lugc
gia Goldberg cho biét.

Tac dong kinh té My

Nh{ng dong thai nay khong chi la su triu tugng cua thi trudng tai chinh ma con
c6 thé cé tac dong kinh té thuc sy. Cac cong ty cé hoat dong kinh doanh dang
k€ & nudc ngoai c6 thé thay san pham cuda ho bi cuén vao cubc chién thuong
mai toan cau. Tam ly bai My cling c6 thé trd thanh van dé néu tinh trang bé tac
ti€p dién.

"Rat nhiéu cong ty I6n cla ching tbi c6 thuong hiéu I6n & nudc ngoai dang bi
phan biét déi xu...Hién tai, chling t6i dang cé van dé Ién vé hinh dnh", Gidm doc
diéu hanh BlackRock Larry Fink cho biét.




Trai phi€u, dong do la gidm, lam phat la cac yéu t6 lo ngai vé su thao
chay tai san khdi My. Anh internet.

Loi suat trai phiéu Kho bac tang ciing lam lu mo trién vong chi tiéu cta chinh
phu My va theo dé la tang trudng kinh té. Lgi suat cao hon cé nghia la chinh
phu My sé phadi trd nhiéu tién 1ai hon cho bat ky khoan ng nao ma ho gia han
hoac phat hanh dé chi tiéu méi, lam tram trong thém lo ngai vé thdm hut ngan
sach lién bang.

“MUc tham hut tai chinh bén viing cia My dang gidm xudng. Diéu nay lam gidm
tinh linh hoat cGia chinh quyén My trong viéc theo dudi chinh sach tai khéa ma
réng dé ho tro tang trudng, tuong tu nhu cdch ma Anh va Phap da phai déi mat
v3i nhirng han ché tuong tu”, chién lugc gia Saravelos cho biét.

Bén canh do, khd nang bung phat lam phat tré lai cling dang la van dé ma thi
truong luu tdm. Mac du cac so liéu gan day tuong doi 6n dinh, nhung ching
khéng phadn anh thdong béo vé thué quan vao thang Tu. Cudc khao sat nguoi
tiéu dung mdi nhat ctia DPai hoc Michigan cho thay ngudi My lo ngai vé su gia
tang lam phéat lién quan dén thué quan.

Lam phat khong chi dadng lo ngai ma con han ché cac lua chon cta Cuc Du trir
Lién bang My (Fed) vi sé mién cudng cat gidam [ai suat khi gia tiéu dung tang.

“P6 la vé nhitng gi sé xay ra tiép theo, dé la lam phat do thué quan thic day.
Va diéu do6 da thay déi dong luc & thi truong trai phi€u...Va tat ca nhirng cudc
thao luén vé viéc don bay tai chinh bi pha v& va liéu Trung Quoc cé ban théo




trai phi€u Kho bac My hay khéng clng tat ca nhiing thi khac, dé chi la chat xdc
tac cho dong thai Ién hon ¢ day”, Jim Bianco, chu tich ciia Bianco Research cho
biét.
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