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Trién vong thi truéng chitng khoan Viét Nam
nam 2023 van dang la mét dau héi I6n
07:13 16/02/2023

Theo cac chuyén gia, trién vong thi truong chiing khodn Viét Nam nam 2023
van dang la mét dau hai 16n trudc ap luc ddo han 16n cua trai phiéu doanh
nghiép, nén lai suat cao...

Nhan dién vé thach thic va diém sang cla thi truong ching khodn nam 2023,
ba D6 H6ng Van, Trudng phong phéan tich ching khoan, Cong ty c6 phan
FiinGroup cho rang, vé béi canh vi mé, ky vong Iai suat cé du dia I6n ha nhiét
trong thoi gian tdi khi lam phat du kién sé diu bét di.

L Y
i MM'WNH \

Trién vong thi trudng chidng khoan Viét Nam nam 2023 van dang la
mot dau hdi 16n. Anh minh hoa internet.

Con vé boi canh thi truong, ba Van cho biét, dang quan sat 03 bién s6, do la
thanh khodn va giao dich ky quy (vay margin); dinh gia cua thi trudng va dong
tién nha dau tu nudc ngoai.




Theo ba Van, thanh khoan thi truong dang & muc rat thap so vdi giai doan VN-
Index dat dinh. Cu thé&, thanh khodn thi truong gidm khoang 60%, trong khi dé
VN-Index gidm khoang 30% so véi muic dinh. Trong khodng 05 thang gan day,
duong nhu thanh khoan dang di tim mat bang 6n dinh méi. Day la di€m kha tich
cuc, nhat la trong bdi cdnh du ng cho vay margin clta cong ty ching khoan
giam rat sau.

Cb gan 80% lugng margin cac cong ty ching khoan da cép cho nha dau tu nam
2021 dugc thu hoi. Con d6i véi nha dau tu ca nhan, ho cling ban gan 80% téng
gid tri da mua rong trong nam 2021. Do dé, du thanh khodn thi truong thap,
nhung khéng bi chi phoi qua nhiéu béi dong tién ré, hay ty 1& don bay cao nhu
giai doan 2020 va 2021, ba Van nhan dinh.

Lién quan dén mat bang dinh gid P/E (hé s6 gia trén Igi nhuan mot c6 phiéu), rd
rang sau khi két qua kinh doanh quy 1V/2022 cta cac doanh nghiép dugc cap
nhat thi P/E cé muc tang tr 9,9 lan 1én khodng 11,6 lan. MUc tang P/E ngoai cau
chuyén bi anh huéng bdi két qua kinh doanh kém tich cuc ctia doanh nghiép
niém yét con bi anh hudng bdi ky vong vé 1ai suat ha nhiét.

Vé dong tién ngoai, trong thai gian qua, luc mua rong clda nha dau tu nudc
ngoai da ho trg rat tich cuc cho da hoi phuc cta c6 phi€u nhédm nganh thép,
ngan hang... Tuy nhién, thai di€m nay luc mua rong cta nha dau tu nudc ngoai
dang yéu dan.

mot dau hdi 16n. Anh minh hoa internet.

PGS.TS Pham Thé Anh, giang vién Dai hoc Kinh té€ Quéc dan cho biét, tam diém cua kinh té
Viét Nam hién nay la van dé 1ai suat va chinh sach tién té trong thoi gian téi vi diéu nay
lién quan dén rat nhiéu nganh nghé khac nhau cia nén kinh té. Nhiing khé khan da qua di




va nén kinh té&, cac chinh sach diéu hanh sé dugc cai thién dan. Tuy nhién, trong qua trinh
cai thién vé muec lac quan sé c6 nhirng “gap ghénh”, nhiing bién cé ma thi trudng ching
khoan va nén kinh té gap phai.

Theo chuyén gia chiing khoan Dao Phlc Tudng, diém sang nhat cla thi truong
ching khoan hién nay la nhiing yéu t6 rai ro déu dugc nhan dién va dé ciing
chinh la co hoi. Do d6, nam 2023 van c6 ca hdi dau tu va van dé la nha dau tu
can co6 ké hoach r6 rang, chon lua cé phi€u phu hop véi khau vi rdi ro cia minh.

Thong tin nhiéu chuyén gia phan tich la b6i canh hién tai thi truong ching
khoan c6 03 diém tich cuc, d6 la hau hét cac rai ro vé mat vi mé thi truong da
nhan dién va phan anh vao giad cé phi€u. Nhing rui ro ndi tai cda thi truong nhu
ban gidi chap c6 phiéu (cong ty ching khodn thuc hién ban bét c6 phi€u cla
nha dau tu dé€ ha ty 1& ng vé mic an toan theo quy dinh) gidm di dang ké.

Bén canh dé, thi truong ching khodn mdé dau nam 2023 véi mat bang dinh gia
thap. Day la diéu tradi ngugc so véi nam 2022, du cé nhitng nhém nganh trién
vong lgi nhuan chua phan anh vao gia, nhung véi nén dinh gid thap nhu vay da
xuat hién rat nhiéu cé phi€u vé vung gia hap dan khi trién vong lgi nhudn nam
2023 dugc danh gia tich cuc.

Chuyén gia khuyén nghi, du mat bang 1ai suat c6 thé da tao dinh va giam trong
thai gian tdi, nhung nha dau tu can luu y vé toéc do gidam. Dong thai, nha dau tu
can xem xét thém yéu t6 lam phat cling nhu dién bién cda dong vén ngoai.
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