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Tu ca-phé dén dau tho: Thué quan tiép tuc chi
phoi dien bién gia hang héa
10:47 18/08/2025

Thi truong hang héa nguyén liéu thé gidi vira khép lai mét tuan giao dich
(11-17/8) day bién ddng véi nhitng gam mau doi lap. Trong khi mdc thué 50%
cla My &p Ién ca-phé Brazil cing néi lo nguén cung khan hiém da day gié ca-
phé tadng vot t3i 18%, thi dién bi€n ha nhiét cang thang dia chinh trj lai bat ngd
kéo gid nang lugng di xudng. Gilta nhitng chuyén dong trai chiéu ay, chi s6
MXV-Index van khép tuan trong sac xanh, tang 0,7% |én 2.182 diém.
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Ngudn: S& Giao dich Hang héa Viét Nam (MXV)

Thué quan My - Brazil va thoi tiét bat loi tai Nam My ti€p tuc day gia
ca-phé

Khép lai tuan giao dich vira qua, sac xanh bao phu trén hau hét cdc mat hang
trong nhédm nguyén liéu cong nghiép. Trong dod, gid hai mat hang ca-phé tiép
tuc ghi nhan nhimg né luc phuc héi manh mé. Cu thé, giad ca-phé Arabica ghi
nhan muc tang téi hon 10% trong tuan vira qua, |[én mic 7.532 USD/tan trong
khi gid ca-phé Robusta da tang téi gan 18%, dat mdc 4.201 USD/tan.



QD e BANG GIA NGUYEN LIEU CONG NGHIEP
e / TUAN GIAO DICH 11/8 - 17/8/2025

CA PHE ARABICA THANG 9 +10.44% 7,532.08  USD/TAN
CA PHE ROBUSTA THANG 9 +17.97% 4,201 USD/TAN
DAU CQ THO THANG 10 +5.1% 1,062.23  USD/TAN
CA CAO THANG 9 -3.41% 8,235 USD/TAN
BONG THANG 10 +1.19% 1,457.25 USD/TAN
PUONG 11 THANG 10 +1.17% 362.44 USD/TAN
PUONG TRANG THANG 10 +2.1% 481.2  USD/TAN
CAO SU RSS3 THANG 10 +1.1% 2,187.8  USD/TAN
CAO SU TSR20 THANG 10 +1.53% 1,722  USD/TAN

Ngudn: S& Giao dich Hang héa Viét Nam (MXV)

MUc thué quan cao do My ap dat Ién ca-phé Brazil ti€ép tuc lam dinh tré thuong
mai gilra hai qudc gia. Hoat ddng xuat nhap khdu ca-phé tam thaoi bi hoan lai do
ton kho ca-phé tai My van du dap Uing nhu cau trong khoang 30-60 ngay tdi.
Trong béi cdnh nay, cac lanh dao nganh ca-phé cla ca Brazil va My dang tich
cuc van dong Téng thong Donald Trump xem xét mién thué cho mat hang ca-
phé, vai ly do day la san pham khéng thé trong dugc tai My.

TU dau nam dén nay, xuat khau ca-phé Brazil van dang trong tinh trang suy
gidm. Theo Hiép hdi Cac Nha Xuat khau Ca-phé Brazil, trong giai doan tir thang
1 dén thang 7/2025, lugng ca-phé xuat khau chi dat 22,1 triéu bao, gidm 21,4%
tuong duong gan 6 triéu bao so véi cung ky nam 2024.

Trong khi d6, san lugng ca-phé nién vu 2025-2026 cua Brazil, dac biét la loai
Arabica, van la dau hoi 16n. Mac du B6 NOong nghiép My (USDA) du bdo san
luong Brazil dat 65 triéu bao, nhung theo nhiéu chuyén gia, trong dé cé ca
thuong nhén, néng dan va ky su néng nghiép dang cho rang san lugng ca-phé
cla nudc nay sé chi dat tir 53 dén 57 triéu bao, tuong Ung giam 13-18% so Vi
du bao.

Gia sU con s6 lac quan nhat la 57 triéu bao, khi cong thém ton kho chuyén tiép
tlr vu 2024-2025 khodng 2,5 triéu bao (song nhiéu y kién cho rang thuc té con
dudi 1 triéu bao), tri di muc tiéu dung noi dia 21,5 triéu bao va git lai 2,5 triéu
bao ton kho cho vu sau, Brazil chi con khodng 35,5 triéu bao dé xuat khau trong
giai doan tu thang 7/2025 dén thang 6/2026, gidm khodng 15% so véi trudc do.

Clung va@i dé, trong tuan qua, hién tugng suong gid xuat hién vao th( Hai tai
vung Cerrado Mineiro, dac biét tai thanh phd Patrocinio, bang Minas Gerais -
khu vuc dugc coi la vung san xuat ca-phé Ién nhat thé gidi - da gay anh hudng



dén nu hoa va cay tréng, qua dé tdc dong tiéu cuc dén trién vong vu mua 2026-
2027. M6t s6 vung da ghi nhan tinh trang ra hoa khéng dong déu, khién ky
vong vé moét vu thu hoach ky luc tir 75 - 80 triéu bao cho nién vu 2026-2027
dudng nhu khdng con kha thi.

Trén thi truong noi dia, hoat déng chao gid xuat khau tir cdc doanh nghiép ca-
phé trong nuéc dién ra kha cham. Nhiéu kho gan nhu khéng dua ra chao ban
mG&i do gid ca-phé Viét Nam tang cao, khién kha nang canh tranh véi cac ngudn
cung khac gap nhiéu khé khan. Cac don vi chu yéu tap trung hoan thanh viéc
giao hang theo cac hop dong da ky trudc dé.

Trong ky tU ngay 8 dén 14/8, gid ca-phé nhan x0 trén thi trudng noi dia ghi
nhan mdc tang manh. Theo cap nhat dén ngay 14/8, gid ca-phé nhan x6 dugc
cac doanh nghiép thu mua dao déng quanh ngudng 111.000-112.000 déng/kg,
trong khi cac kho can hang phai chap nhan tra tir 113.000-114.000 dong/kg mdi
c6 thé mua dugc. Nguyén nhan cha yéu xuat phat tir dp luc nguén cung khan
hi€m, khi lugng ton kho ca trong nudc 1an trén toan cau déu dang & muc thap.

Trong khi do, tong lugng ca-phé Arabica va Robusta xuat khdu cla Viét Nam
(khébng bao gobm ca-phé hoa tan) trong tuan tr ngay 6 dén 12/8 dat hon 16.800
tan, tdng hon 24% so véi mic 13.500 tan cla tuan trudc dé. Liy ké tir dau nam
dén ngay 12/8, Viét Nam da xuat khau hon 918.000 tan ca-phé Arabica va
Robusta, ghi nhan muac tang truéng hon 41% so vdi cung ky nam 2024.

Thoi tiét tai khu vuc Tay Nguyén hién duy tri trang thai nhiéu may, cé mua rao
nhe radi rdc, nhin chung thuan Igi cho su sinh trudng cla cay ca-phé. Nhiéu vuon
ca-phé dang trong giai doan vao nhan véi mot vai chum qud bdéi sém xuat hién,
tuy nhién san lugng con khiém tén, moi lan thu hai chi thu vé vai kilogram. Chat
lugng qud chua dong déu, nhiéu qua nhd, tham chi mot s6 chum chi cé 1-2
nhan. Ngudi ndng dan dang tap trung lam cé vuon chuan bi cho dgt bdn phan
cudi cung trudc thu hoach.

Tinh trang bénh rép den, ndm va rép trang chi méi xuat hién nhe tai moét s6
vuon va chua gay lo ngai dang ké&. BDong luc cham séc cay trong dugc duy tri
manh mé nho gid ca-phé hién dang 6n dinh ¢ muic cao, hd trg nguoi dan nang
cao hiéu qud san xuat.

Cap nhat vé tinh hinh san xuat tai khu vuc Tay Nguyén cho thay thai tiét hién
dang cé nhiéu may, kém theo mua rao nhe rai rac, nhin chung van thuan lgi cho
qud trinh sinh trudng ctia cay ca-phé. Nhiéu vuon ca-phé dang budc vao giai
doan ra nhan, véi su xuat hién cla moét sé it chum qud bdi sém, tuy nhién san
lugng con han ché khi méi 1an thu hoach chi thu dugc vai kilogram. Chat lugng



qud chua dong déu, nhiéu qua nho véi mét sé chum chi cé 1-2 nhan.

Nong dan dang tich cuc lam co, chuan bi cho dot bén phan cubi cung trudc thu
hoach. Tinh trang bénh rép den, ndm va rép trang xuat hién nhe tai mot s6
vuon nhung chua gay anh huédng dang ké. Nguoi dan ti€p tuc tap trung chdm
sOc cay trong nho gid ca-phé duy tri & muc cao, tao déng luc bén vitng cho mua
VU.

Tu gap gé My - Nga dén du bao du cung khién gia dau di xuéng

O chiéu ngugc lai, theo ghi nhan tir MXV, thj trudng ndng lugng tudn qua ching
kién luc ban ap ddo trén toan bd 5 mat hang trong nhém. Trong do, Trong do,
giad dau Brent trong tuan vlra qua da gidm hon 1%, xuéng moéc 65,8 USD/thung;
trong khi gid dau WTI cling ghi nhan muc gidm téi gan 1,7%, dung & méc 62,8

USD/thung.
5 Ea———
@ﬂﬁgg&m - BANG GIA NANG LU’Q’NG
VIET RAM / TUAN GIAO DICH 11/8 - 17/8/2025
DAU WTI THANG 9 -1.69% 62.8 USD/THUNG
DAU BRENT THANG 10 1.11% 65.85 USD/THUNG
DAU iT LU'U HUYNH THANG 9 -2.09% 656.5 USD/TAN
KHi TU NHIEN THANG 9 -2.47% 2.92 USD/MMBTU
XANG RBOB THANG 9 -0.65% 2.07 USD/GALLON

Ngudn: S& Giao dich Hang héa Viét Nam (MXV)

Tam diém cua thj truong xoay quanh cudc gap mat gilra Té6ng thong My Donald
Trump va Téng théng Nga Vladimir Putin dién ra vao ngay 15/8 (theo gio dia
phuong) tai bang Alaska, My. Theo MXV, nhiing ky vong vé tién trién trong mai
quan hé gilta My va Nga trong viéc hudng tdi két thic cho cudc xung dot tai
Ukraine da trd thanh dong luc chinh ddy gid dau thé gidi suy yéu trong xuyén
su6t tuan qua.

DU dugc danh gid chi la "cudc gap mang tinh tham do" nham xac dinh liéu Téng
thong Putin cé san sang tién téi mot thoa thuan hoa binh hay khéng, Téng
thong My Donald Trump d& dé cap dén khd nang Tong thong Ukraine
Volodymyr Zelenskiy sé tham gia trong céc vong dam phéan sap tdi, dong thoi
dé ngd kha nang t6 chic cudc hop ba bén gilta ba nha lanh dao.



Cudc gap vlua qua khéng mang lai budc tién dot pha nao, song cd hai nha lanh
dao déu dua ra phan hoi tich cuc, véi viéc 6ng Trump tiép tuc bay tdé lac quan
vé trién vong hoa binh tai Ukraine. Nhiing tin hiéu ha nhiét cdng thang trong
quan hé My - Nga, cung vdi trién vong ndi 1dng cac bién phéap tring phat déi véi
dau thdé cla Nga, da gdép phan tao ap luc gidm |én gid dau thé gidi trong tuan
gua.

Bé&n canh dd, cac bdo cdo mdi cong boé tir Co quan Nang lugng Quoc té (IEA),
Vién Dau mo My (API) va Co quan Théng tin Nang lugng My (EIA) tiép tuc cling
c6 du bdo vé tinh trang du thira nguon cung trong thai gian téi.

Pang chu y, trong Bdo céo Trién vong Nang lugng Ngan han thang 8 dugc EIA
phat hanh ngay 12/8, co quan nay du bdo san lugng dau thd tai My sé tang
manh trong phan con lai cda nam 2025, du kién dat ky luc 13,6 triéu
thung/ngay vao thang 12. Theo EIA, mUc san lugng trung binh cd nam 2025
nhiéu khd nang sé gilr vitng tai khodng 13,4 triéu thung/ngay.

EIA cling nhan dinh viéc OPEC+ quyét dinh tang san lugng tu thang 9 da kéo
theo su gia tang du trlr dau tho thuong mai trén toan cau. Trong bdo cdo méi
nhat, EIA da& diéu chinh tdng du bdo ngudn cung dau trung binh |én thém
200.000 thung/ngay, dat muc 2 triéu thung/ngay trong Quy IV/2025 va Quy
1/2026. Theo do, gid dau Brent du kién sé giam xuéng con 58 USD/thung trong
ba thdng cudi nam va tiép tuc duy tri 8 mdc khodng 50 USD/thung trong nhiing
thang dau nam 2026.

Canh bdo vé ngudn cung tdng manh tir OPEC+ ciling dugc nhan manh trong bao
cédo Thi truong dau thang 8 cla Cao quan Nang lugng Qudc té (IEA). Theo IEA,
tang truéng nhu cau tiéu thu dau toan cau trong nam 2025 du kién sé yéu hon
so v6i nhiing du bdo trudc day, chd yéu do nhu cau tai Trung Quoc cung cac
nén kinh t& méi ndi nhu An D va Brazil dang cé dau hiéu chimng lai.

Bén canh dé, du trir dau thé thuong mai tai My cling tang manh sau hai bao céo
hang tuan cda API va EIA. Cu thé&, APl ghi nhan muic tang 1,5 triéu thung, con
EIA bdo céo tang 3,04 triéu thung trong tuan két thic ngay 8/8, gay ap luc gidm
|én gid dau trén thi truong qudc té. Tuy nhién, theo dit liéu cia EIA, lugng ton
kho xang dau da gidm tuan th tu lién ti€p, bdo hiéu nhu cau tiéu thu xang dau
van 6n dinh tai My va ho trg kim ham da giam gia dau.

Pa gidam gid dau con dugc hoé trg badi thong tin vé thoa thuan mdai dat dugc gilra
My va Trung Quéc. Theo dd, hai nén kinh té 16n nhat thé gidi da thong nhat kéo
dai thoa thuan “dinh chién” thuong mai von dugc ky két tir thang 5. Téng théng
My Donald Trump cung B6 Thuong mai Trung Quoc déu doéng loat tuyén bod



hodn ap dung muc thué ba chir s6 1én hang hdéa nhap khau tir phia bén kia, vdi
thai han hiéu luc dén hét ngay 9/11.

Dong thai nay da cing co niém tin cho thi trudng vao trién vong cai thién quan
hé thuong mai gitra hai nudc trong thai gian téi, tao diéu kién thuan lgi cho tang
truéng kinh té va gia tang nhu cau nang lugng toan cau. Thém vao do, vién
canh FED nhiéu kha nang sé cat gidm lai suat vao thang tdi véi xac suat |én dén
hon 90% theo cong cu CME FedWatch cang gép phan ho trg tich cuc cho thi
trudng.

Theo MXV




