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Mặc dù Fed chính thức lộ trình tăng lãi suất và tác động đến Việt Nam chưa
nhiều nhưng các chuyên gia cho rằng không nên chủ quan, đặc biệt thời điểm
sau quý 4/2022...

Từ sau quý 4/2022, tỷ giá, lãi suất và trả nợ nước ngoài sẽ gây áp lực
lên điều hành kinh tế vĩ mô.

Th trng tài chính th gii tun trc dn s chú ý vào cuc hp chính sách tháng 03 ca Cc D tr liên bang
M (Fed). Và tng ng vi k vng trc ó, Fed ã quyt nh nâng lãi sut c bn ln u tiên trong vòng hn 03
nm qua. Biu  kho sát ca Fed cng cho thy có ít nht thêm 6 ln tng lãi sut trong nm nay.

Sau thông tin trên, cp t giá VND/USD vn giao dch tng i n nh. Trong ó, trên th trng liên ngân
hàng, giá USD giao dch n nh quanh mc 22.870 VND. Trong khi t giá niêm yt ti các ngân hàng
thng mi gim 10 VND, kt tun  mc 22.690/23.000 VND (mua – bán). Tng t, t giá trên th trng t do
cng gim nhit, giao dch  23.440/23.520 VND.
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ánh giá din bin này, Trung tâm Nghiên cu Kinh t - Ngân hàng TMCP Hàng Hi Vit Nam (MSB
Research) cho rng, mc  nh hng ca s kin Fed tng lãi sut ti Vit Nam là không ln.

C th, v mt t giá, các nhà phân tích cho rng, lm phát ti Vit Nam hin nay thp hn nhiu so vi lm
phát  M, nên vic Fed tng lãi sut s không tác ng nhiu n t giá trong nc.

Mt khác, các yu t liên quan n t giá trong nc u ang thun li nh quy mô d tr ngoi hi nhà nc tng cao
k lc là tm nm an toàn khá vng chc cho nn kinh t; cán cân thanh toán thng d; ngun kiu hi n nh, c
tính có tc  tng trng trung bình 03 nm  mc 4,4%/nm. c bit, gii ngân vn FDI tip tc tng mnh, vic iu
hành t giá ca Ngân hàng Nhà nc nhng nm gn ây tng i linh hot, nhp nhàng, ngày càng sát hn vi
th trng.

Thêm vào ó, các chuyên gia ca MSB Research a ra ánh giá kh nng dch chuyn vn khi Vit Nam
không nhiu vì Vit Nam vn c ánh giá là th trng u t hp dn.

Kt qu hot ng kinh t nm qua cng nh nhng d báo lc quan v s phc hi kinh t trong nm 2022 là mt yu
t quan trng. “Thc t, dòng vn ngoi vn duy trì  mc n nh trong 02 tháng u nm 2022. Vn u t trc tip
nc ngoài FDI thc hin ti Vit Nam 02 tháng c tính t 2,68 t USD, tng khong 7,2% so vi cùng k nm
trc”, nhóm nghiên cu nhn mnh.

Còn TS. Cn Vn Lc nhìn nhn, Vit Nam cha chu tác ng nhiu do mc tng lãi sut ca Fed không ln
(0,25 im phn trm) và ã c tiên lng trc.

Tuy nhiên, ông Lc cng lu ý, t quý 4/2022, vic Fed tng lãi sut s có nhng tác ng rõ nét hn n kinh t
Vit Nam trong các phng din: (i) mt bng lãi sut toàn cu tng có th khin kinh t th gii tng trng chm
li; (ii) USD lên giá s to sc ép lên t giá USD/VND; (iii) chi phí vay vn mi và ngha v tr n bng ng
USD tng; (iv) dòng vn u t, c bit là u t gián tip nc ngoài s b nh hng.

"Có th nói, tác ng trong ngn hn i vi th trng tài chính toàn cu là tng i tích cc, c ch ng, c ón trc.
Tng t, tác ng vi Vit Nam cng cha nhiu. Tuy nhiên chúng ta phi theo dõi sut hai nm tip theo, th
trng còn nhiu xáo trn, nên tôi dùng thut ng rng tác ng cha nhiu nhng không ch quan”, ông Lc
nói.

Trong bi cnh Vit Nam ang n lc trin khai chng trình phc hi kinh t - xã hi giai on 2022-2023 và 
gim thiu nhng tác ng tiêu cc ca vic ngân hàng trung ng các nc, nht là Fed, có xu hng tht cht
chính sách tin t, tng lãi sut,  ông Lc ã a ra 3 kin ngh.

Th nht, cn tip tc tng cng phi hp chính sách tin t, chính sách tài khóa và iu hành giá c nhm n nh
kinh t v mô. Theo ó, cn tip tc iu hành chính sách tin t ch ng, linh hot vi các kch bn khi có s
thay i chính sách tin t ca các ngân hàng trung ng ln trên th gii; phi kt hp tt vi chính sách tài
khóa, m bo n nh mt bng lãi sut và t giá góp phn kim ch lm phát theo mc tiêu.

ng thi, theo sát, phân tích và d báo din bin th trng tài chính - tin t quc t, cn xây dng kch bn nu
Fed tng nhanh lãi sut dn ti nhng bin ng trên th trng tài chính toàn cu.

Th hai, cn xây dng l trình và phi hp thc thi k hoch tng giá các mt hàng do Nhà nc qun lý (c bit
là giá xng du, giá in, giá dch v y t - giáo dc…) mt cách phù hp, nhp nhàng, hiu qu tránh git cc,
không phù hp thi im.

Bên cnh ó, cn tng cng truyn thông cùng các bin pháp bình n giá (nht là cao im) nhm gim thiu
tâm lý lm phát và hin tng "té nc theo ma"…
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Th ba, theo dõi, ánh giá ngha v n nc ngoài khi Fed tng lãi sut nhm có nhng cnh báo kp thi i vi
doanh nghip; tip tc iu hành t giá và th trng ngoi hi ch ng, linh hot nhm n nh t giá, góp phn kim
soát lm phát và h tr doanh nghip, nht là khi doanh nghip vay n nc ngoài nhiu.

P.T
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