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Tu sau quy 4/2022, ty gia, l1ai suat va tra no
nudc ngoai sé gay ap luc Ién diéu hanh kinh té
vi mo
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Mac du Fed chinh thic 16 trinh tang [ai suat va tdc dong dén Viét Nam chua
nhiéu nhung céc chuyén gia cho rang khéng nén cha quan, dac biét thai diém
sau quy 4/2022...
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Tu sau quy 4/2022, ty gia, lai suat v
|én diéu hanh kinh té vi mo.
Thtrng tai chinh th gii tun trc dn s chdy vao cuc hp chinh sach thang 03 ca Cc D tr lién bang

M (Fed). Vatng ng vi k vng trc 6, Fed & quyt nh nang 1& sut ¢ bn In u tién trong vong hn 03
nm qua. Biu kho sét ca Fed cng cho thy cd it nht thém 6 In tng 1& sut trong nm nay.

Sau théng tin trén, cp t giaVND/USD vn giao dch tng i n nh. Trong 6, trén th trng lién ngan
hang, gia USD giao dch n nh quanh mc 22.870 VND. Trong khi t gidniém yt ti cac ngan hang
thng mi gim 10 VND, kt tun mc 22.690/23.000 VND (mua—ban). Tngt, t giatrénthtrngt do
cng gim nhit, giao dch 23.440/23.520 VND.




anh giadin bin nay, Trung tdm Nghién cu Kinh t - Ngan hang TMCP Hang Hi Vit Nam (MSB
Research) cho rng, mc nh hng caskin Fed tng l& sut ti Vit Nam lakhong In.

Cth, v mtt gia, cac nhaphan tich cho rng, Im phét ti Vit Nam hin nay thp hn nhiu so vi Im
pha M, nénvic Fed tng |a sut s khéng téac ng nhiu nt giatrong nc.

Mt khac, cac yu t lién quan n t giatrong nc u ang thun li nh quy mé d tr ngoi hi nha nc tng cao
k Ic1atm nm an toan kha vng chc cho nn kinh t; can cén thanh toan thng d; ngun kiu hi n nh, ¢
tinh co tc tng trng trung binh 03 nm mc 4,4%/nm. c bit, gii ngan vn FDI tip tc tng mnh, vic iu
hanh t gid ca Ngan hang Nha nc nhng nm gn &y tng i linh hot, nhp nhang, ngay cang sat hn vi
th trng.

Thém vao 06, cac chuyén giaca MSB Research ara anh giakh nng dch chuyn vn khi Vit Nam
khong nhiu vi Vit Nam vn c anh gialath trng u t hp dn.

Kt gu hot ng kinh t nm qua cng nh nhng d bao Ic quan v s phc hi kinh t trong nm 2022 la mt yu
t quan trng. “Thc t, dong vn ngoi vn duy tri mc n nh trong 02 thang u nm 2022. Vn u t trc tip
nc ngoai FDI the hinti Vit Nam 02 thang c tinht 2,68 t USD, tng khong 7,2% so vi cung k nm
trc”, nhdm nghién cu nhn mnh.

Con TS. Cn Vn Lc nhin nhn, Vit Nam cha chu tac ng nhiu do mc tng |& sut ca Fed khong In
(0,25 im phn trm) va&ctién Ing trc.

Tuy nhién, dng Lc cng luy, t quy 4/2022, vic Fed tng 18 sut s co nhng téac ng rd nét hn nkinh't
Vit Nam trong cac phng din: (i) mt bng & sut toan cu tng co th khin kinh t th gii tng trng chm

li; (i) USD Ién giasto sc éplént gia USD/VND:; (iii) chi phi vay vn mi vanghav tr n bng ng

USD tng; (iv) dongvnut, c bitlaut giantip nc ngoai s b nh hng.

"Ca0 th nai, tac ng trong ngn hni vi th trng tai chinh toan cu latng i tich cc, ¢ ch ng, ¢ on trc.
Tngt, tc ng vi Vit Nam cng cha nhiu. Tuy nhién ching ta phi theo déi sut hai nm tip theo, th
trng con nhiu x&o trn, nén toi dung thut ng rng t&c ng cha nhiu nhng khéng ch quan”, éng Lc
Noi.

Trong bi cnh Vit Nam ang n lc trin khai chng trinh phc hi kinh t - x& hi giai on 2022-2023 va
gim thiu nhng téc ng tiéu cc ca vic ngan hang trung ng cac nc, nht la Fed, cé xu hng tht cht
chinh sach tint, tng I&i sut, 6ng Lc &ara 3 kin ngh.

Th nht, cn tip tc tng cng phi hp chinh s&ch tin t, chinh sach tai khéa vaiu hanh gia c nhm n nh
kinh t v m6. Theo 0, cn tip tc iu hanh chinh sach tin t ch ng, linh hot vi cac kch bn khi ¢6 s
thay i chinh sach tin t ca cac ngéan hang trung ng In trén th gii; phi kt hp tt vi chinh sach tai
khdéa, m bo n nhmt bng I& sut vat gia gop phn kim ch Im phét theo mc tiéu.

ng thi, theo sét, phan tich vad bao din bin th trng tdi chinh - tint quc t, cn x&y dng kch bn nu
Fed tng nhanh 18 sut dn ti nhng bin ng trén th trng tai chinh toan cu.

Th hai, cn x&y dng | trinh va phi hp the thi k hoch tng gia cac mt hang do Nha nc qun ly (c bit
lagiaxng du, giain, giadch vyt - giao dc...) mt cach phu hp, nhp nhang, hiu qu trénh git cc,
khong phu hp thi im.

Bén cnh 0, cn tng cng truyn thdng cung cac bin phap binh n gia (nht 1a cao im) nhm gim thiu
tam ly Im phat va hin tng "té nc theo ma'...




Th ba, theo dbi, anh gianghav n nc ngoai khi Fed tng & sut nhm c6 nhng cnh béo kp thi i vi
doanh nghip; tip tc iu hanh t giavath trng ngoi hi ch ng, linh hot nhm n nh t gié, gép phn kim
soét Im phat va h tr doanh nghip, nht 1a khi doanh nghip vay n nc ngoa nhiu.
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