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Tu tang truéng an tuong dén nang hang lich
su: Budc ngoat cua chiing khoan Viét Nam
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Nam 2025 khép lai véi nhitng con so tang trudng néi bat va dau moéc nang hang
|én thi truong maéi néi th( cap, dua ching khoan Viét Nam sang moét chuong
phét trién méi. Khéng chi bt pha vé diém sé, thanh khodn va quy mo, thi
truong con budc vao giai doan “nang chat”, hudng téi chuan muc cao hon va
vai tro 1é6n hon.
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Thi truong ching khoan V|et Nam da cé moét nam giao dICh rat sOi

dong va dé lai nhiéu dau &n néi bat (Anh minh hoa: KT)

t

Nam 2026 la mot ddu moéc quan trong khi thi truong ching khoan (TTCK) Viét
Nam budc vao chudn muc méi cla thi trudng maéi néi, cé y nghia dac biét khi
nganh chiing khodn ky niém 30 nam xay dung va phat trién. Nhan dip Xuan
Binh Ngo 2026, ba Vi Thi Chan Phuong - Chu tich Uy ban Ching khodn Nha
nudc da cd cudc trao doi véi bdo gidi vé nhitng dau an ndéi bat cda thi truong
chimng khodn trong nam qua, dong thoi chia sé cac nhiém vu, gidi phap trong
tam cua nganh trong nam 2026.




Thua ba, thi truong ching khoan Viét Nam dd cé moét nam giao dich rat séi
déng va dé lai nhiéu ddu an ndéi bat trong nam qua. Néu nhin lai nam qua mét
cdch c6 dong nhét, ba cé chia sé gi?

Ba Vi Thi Chan Phuong: Nam 2025, thi truong ching khoan toan cau chiu
tdc déng rat manh cac bién dong kho luong cda tinh hinh dia chinh tri va kinh té
vi mé & nhiéu khu vuc. Tuy nhién, nam 2025 da ghi nhan nhiéu dau an dac biét
cla thi truong chiing khoan (TTCK) Viét Nam. Diém nhan dau tién dé la ching
ta da khai truong va van hanh thanh céng Hé thong cong nghé théng tin méi
(Hé théng KRX). Pay la hé théng cong nghé mdi bao trum cho toan bd thi
truong, khdng chi mé ra co hoi dé ho trg thi truong tang truéng vé quy mo, hoat
dong an toan, on dinh hon, ma con la co s dé cac don vi chic nang phat trién
cac dich vu, sdn pham mdéi theo 10 trinh da dé ra, gia tang tinh da dang, hap
dan cho thij truéng sau nay.

Mot diém nhan néi bat han trong nam qua la viéc té chic FTSE Russell cong bd
Viét Nam dap Ung toan bd tiéu chi va nang hang tu thi truong can bién [én méi
noi th& cap. Pay la thanh quad clia mo6t qua trinh quyét tdm cai cach déng bd vé
khung phap ly, ha tang cong nghé, tang mdc do ti€p can cla nha dau tu nudc
ngoai... TTCK Viét Nam dugc nang hang vua tao ra co hdi thu hdt manh mé hon
dong von Ién tir trong va ngoai nudc, via la budc tién quan trong vé chat lugng
phét trién cla thi trudong, khang dinh vi th€ mdi cha Viét Nam trong ban doé tai
chinh toan cau sau 25 nam hoat dong dudi su lanh dao sang suét, chi dao sat
sao clua Bang va Nha nuéc.

Bén canh dé, trong nam qua, cong tac hoan thién phap ly cling dé€ lai nhiéu dau
an. Theo d6, trén nén Luat Ching khodn stra déi, nhiéu nghi dinh, thong tu, dé
an va van ban quan trong khac da dugc stra d6i, b6 sung kip thoi, chat lugng, ho
trg tich cuc cho tién trinh nang hang, van hanh hé théng méi, tang cung hang
héa cho thi truong...

Chinh vi vay, trén nén tang kinh té vi mé tang truéng manh mé, su diéu hanh
sang quyét liét, chd déng va nd luc thdo g& cac diém nghén, vudng mac cla
Chinh phu, cac b, nganh, dia phuong... nam qua, TTCK Viét Nam da cé moét
nam tang trudng an tugng. Trong boi canh kinh té - tai chinh quoc té nhiéu bién
dong, TTCK Viét Nam duy tri su phat trién 6n dinh, hoat dong an toan, cing co
tinh minh bach, va c6 tang trudng manh vé diém s6 va thanh khoan.

TTCK Viét Nam la mét trong nhiing thi trudng tang truédng manh va sbi déng
hang dau thé gidi va khu vuc; ti€p tuc khang dinh la kénh huy déng vén trung
va dai han quan trong, chu yéu cla nén kinh té va doanh nghiép.




Tinh dén ngay 31/12/2025, chi s6 VN-Index dat 1.784,49 diém, tang 40,9% so
v3i cudi nam trudc va la mot trong nhirng thi truong tang trudng top dau thé
gidi. Gia tri giao dich binh quan dat 29.201 ty dong/phién, tang 39,% so vdi binh
quan nam trudc. Mic von hda thi trudng c6 phiéu dat 9.985,77 nghin ty déng,
tang 39,2% so vaGi cudi nam trudc, tuong duong 86,7% GDP udc tinh nam 2024.
SO lugng tai khoan nha dau tu dat hon 11,6 triéu tai khodn, vuot muc tiéu cla
dé ra dén nam 2030.

4

---------

—_— R — 4-::"‘. -

Ba Vi Thi Chan Phuong - Cha tich Uy ban Chimng khoan Nha nuéc

Chinh thuc vao hanh trinh “nang chat”

Chd tich vira nhdc téi moét diém nhén rat néi bat trong ndm qua la TTCK Viét
Nam chinh thic ndng hang 1én thj truong mdéi néi thir cap. P&y la mét budc tién
quan trong, tao déng luc mé&i, nhung nhin 0 géc do khac cling la ap luc khi TTCK
Viét Nam sé phai vdn hanh véi yéu cdu chuan muc cao hon. Ba c6 chia sé gi vé
diéu nay?

Ba Vi Thi Chan Phuong: Nang hang la budc ngoat lich st quan trong cda thi
truong Viét Nam sau nhiéu nam kién tri hoan thién thé ché phéap ly, cdi thién ha
tang coéng nghé, tang cuong tinh minh bach, hdi nhap dé tiém can cac chuan
muc quéc té. Song nang hang dong thoi cling mé ra mot khéi dau mdéi cho
chang duong hoi nhap sau hon cta TTCK ndéi riéng va thi truong tai chinh Viét
Nam néi chung vao san chai chuan muc cao hon cda toan cau.




Nang hang la dong luc rat quan trong dé TTCK Viét Nam ti€én vao mot giai doan
phat trién méi, nhung dé cling la ap luc rat 16n dé tat cd cac bén lién quan déu
phdi “tu nang chuadn chinh minh”, t&r co quan quan ly, thanh vién thi trudng,
doanh nghiép niém yét/dang ky giao dich va cd ti phia nha dau tu. FTSE Russell
nang hang Viét Nam |én thi trudng mai nGi th( cép la budc khéi dau cho hanh
trinh dai nang hang Ién cac béc cao hon cua Viét Nam. Va toi nghi rang, két qua
tot dep mang lai trén tung chang duong déu phu thudc vao viéc ching ta cé
“bién dugc ap luc thanh dong luc hay khong”.

Chung toi ky vong rang, thi trudng vén néi chung va TTCK sé& chiing ki€én mot su
thay dGi vé chat. Thi truong khéng chi dén nhan nhitng von ngoai chat lugng
cao, ma di kém véi dé la yéu cau cao hon vé qudn tri doanh nghiép hay tinh
cong khai, minh bach. Tu d6, sé tao thém dong luc cho ca co quan quan ly,
thanh vién thi truong, doanh nghiép va nha dau tu déu phai tu nang tam, goép
phan dua TTCK Ién mét tam phéat trién méi, déng gép manh mé hon cho nén
kinh té dat nudc.

Khi thi truong da vao “san choi méi n6i” cling cé nghia la doi hoi moét chuén
muc cao han vé quan tri cong ty, nang luc tai chinh, ha tang, san pham dich vu,
nhat [a tuan thd cong bé théng tin va minh bach. Pay la diéu ma cac té chirc
trung gian kinh doanh chiing khoan va doanh nghiép niém yét/dang ky giao
dich can chu trong dé thay dai.

Vé phia co quan quan ly, can c@ vao chu truong, chién lugc cia Dang, Nha
nuéc, dudi su chi dao ctia Chinh pha, B Tai chinh, thdi gian téi, Uy ban Ching
khodn Nha nudc (UBCKNN) sé tiép tuc bam sat va trién khai quyét liét cac giai
phap da dé ra, tao thuan lgi téi da cho nha dau tu trong va ngoai nudc ti€p can
thi truong; hoan thién khung khé phéap ly, déng thai thic day hién dai héa, so
héa co sé ha tang, nham xay dung mét TTCK ngay cang minh bach, hiéu qua,
hién dai, theo chudn muc hang dau quoc té.

Thua ba, nam 2026 khéng chi la nam dau Viét Nam vao “dién dan mdi néi”, ma
cling la mét ndm vd&i yéu cau vai tro quan trong hon cda TTCK trong viéc thuc
day tang trudng kinh té dat nudc trong giai doan mdéi. Bau la gidi phap quan
trong dé nganh Ching khodn sé trién khai dé€ cé buéc tién méi trong nam 2026,
thua ba?

Ba Vi Thi Chan Phuong: Buéc sang nam 2026 - nam ky niém 30 nam hinh
thanh va phéat trién cda nganh Chiing khoan Viét Nam, yéu cau dat ra doi véi
cbng tac quan ly, diéu hanh thij truong khong chi la duy tri da tang truéng, ma
qguan trong hon la nang cao chiéu sau, tinh bén viing, déng gdép hiéu qud hon
cho tang truéng kinh té dat nudc.




V@i nén tadng tU thanh qua dat dugc trong subt thoi gian qua, cung quyét tam
cadi cach va d6i mdi, thi truong ching khoan Viét Nam budc vao nam 2026 vdi
tdm thé mdi va ky vong mdi. UBCKNN tin tudng rang, dudi sy quan tam cuaa
Chinh phua, su chi dao sat sao cla Lanh dao B0 Tai chinh va su déng hanh cua
cac chu thé thi truong, TTCK Viét Nam sé tiép tuc phat trién én dinh, bén viing,
déng gop ngay cang quan trong vao su nghiép phat trién kinh té - xa hdi cua
dat nudc.

Theo dé, nhiém vu trong tam cla co quan quan ly trong thoi gian téi la ti€p tuc
hoan thién khung phép ly cho thi trudng ching khoan, bdo ddm dong bd, minh
bach va phu hgp véi thong 1€ qudc té. Viéc duy tri va nang cao chat lugng cac
tiéu chi ndng hang thj truong dugc xac dinh la nhiém vu xuyén sudt, gan vai cai
thién moi truong dau tu va bao vé quyén, lgi ich hgp phép cta nha dau tu. Dé
huéng téi cdc muc tiéu cao hon cua FTSE Russell, hay vao danh sdch xem xét
nang hang cta MSCI, UBCKNN sé tiép tuc trién khai dong bd cac nhiém vu, giai
phap tai Quyét dinh s6 2014/QD-TTg ngay 12/9/2025 cta Tha tudng Chinh pha
vé viéc phé duyét Bbé an nang hang TTCK Viét Nam va K& hoach trién khai bé
an nay cua Bo truéng B6 Tai chinh.

Trén nén tang hé théng KRX, ca quan quan ly sé ti€p tuc d6i mai, hién dai hda
ha tang cong nghé thong tin, gan véi chuyén d6i sé toan dién trong céng tac
quan ly, gidm sat va van hanh thi truong. DPac biét, viéc trién khai co ché Doi
tdc bu trir trung tdm (CCP) dugc xac dinh la budc di quan trong nham tang
cuong an toan hé thong va tiém can chudn muc cla cac thij truong chirng khoan
phat trién, du ki€n van hanh vao dau nam 2027.

Song song véi dd, co quan quan ly sé tap trung phan loai va t6 chic lai thi
truong c6 phiéu niém yét, dong thoi xay dung va van hanh hiéu qud céac thi
trudng mdi nhu thi trudng giao dich carbon, thi trudng giao dich tai san ma hoda
va thi truong giao dich chuyén biét cho doanh nghiép khai nghiép sang tao. Day
la nhitng khong gian phat trién mdi, phu hop véi xu hudng kinh té so, kinh té
xanh va déi mai sang tao.

Pong thoi, cong tac thanh tra, kiém tra, gidm sat ti€p tuc dugc tang cudng
nham gilr ving ky cuang, ky luat thi truong, dong thoi cai cach thd tuc hanh
chinh, nang cao nang luc cac té chic trung gian va cai thién chat lugng quan tri
cong ty niém yét. Bén canh dé, cung vdi cong tac tang cuong tuyén truyén, dao
tao, viéc da dang hda va tai co cau co sé nha dau tu theo huéng can bang, bén
ving ti€p tuc dugc day manh, véi trong tdm la phat trién nganh quy dau tu
chiing khoan va khuyén khich sy tham gia clia cac nha dau tu té chic, nha dau
tu dai han trong va ngoai nuéc.




Cung véi da dang hda san phdm va hang hda trén thi truong, co quan quan ly
sé day manh IPO gan véi niém yét, thic ddy doanh nghiép cé vén dau tu nudc
ngoai (FDI) tham gia thi truong ching khoan, déng thaoi phdi hgp xay dung co
ché chao ban trdi phiéu ra céng ching cho cac doanh nghiép du dn theo moé
hinh doi tac céng - tu, tradi phiéu ha tang, qua dé huy déng hiéu qua nguoén von
trung va dai han cho cac du an trong diém cla nén kinh té.

30 nam - dau moc truéng thanh

Mét cdu hoi cudi cung trong khéng khi Xudn mdi, thua ba, 2026 la nam cé y
nghia rat quan trong véi nganh Ching khoan khi sé dén sinh nhét tudi 30. Ba ky
vong diéu gi vé tudi 30 cda nganh - mét dé tudi truong thanh dé chinh phuc
nhirng thanh céng cao hon?

Ba Vi Thi Chan Phuong: Nam 2026 sé rat quan trong véi TTCK Viét Nam va
mang y nghia dac biét véi nganh Ching khoan. Thi truong sé chuyén tur “dat
diéu kién” sang “van hanh 6n dinh va bén viing” theo chudn muc cta moét thi
truong mai ndi; déng thaoi cling la nam nganh Chiing khoan ky niém 30 nam xay
dung va truéng thanh (28/11/1996 - 28/11/2026).

Cung VvGi viéc trién khai rat nhiéu nhém nhiém vu quan trong nhu da chia sé &
trén, nam 2026 nay, nganh Chidng khoan dat quyét tdm nd luc cao nhat, doan
két, chi dong, sang tao dé dong gbép hiéu qud hon cho tang truéng kinh té
trong boi cdnh dat nudc budc vao ky nguyén méi.

V&i nén tang da dugc cliing ¢6 trong nam 2025 va dinh hudng phat trién ré rang
cho giai doan tdi, TTCK Viét Nam dugc ky vong sé ti€p tuc phat trién 6n dinh,
bén virng, xtng dang vadi vai tro la tru cdt quan trong cla thj truong tai chinh va
la thanh qua tiéu bi€u cha 30 nam xay dung, d6i méi va hdi nhap clda nganh
Ching khodan Viét Nam.

Tran trong cam on ba!

Theo vov.vn




