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Công ty CP Chứng khoán Tân Việt (TVSI) vừa công bố báo cáo tài chính bán niên
2025 sau soát xét, với lợi nhuận cải thiện mạnh mẽ nhờ hoàn nhập dự phòng
trái phiếu, đánh dấu sự đảo chiều so với khoản lỗ nặng nề cùng kỳ năm ngoái.

Theo báo cáo soát xét, TVSI ghi nhận lợi nhuận sau thuế 6 tháng đầu năm đạt
20,2 tỷ đồng, tăng vọt gần 20 tỷ đồng so với con số trước soát xét. Động lực
chính đến từ việc hoàn nhập dự phòng chi phí phải trả hợp đồng trái phiếu, với
giá trị gần 20 tỷ đồng. Kết quả này là bước tiến đáng kể, giúp TVSI đảo ngược
khoản lỗ hơn 22 tỷ đồng trong nửa đầu năm 2024.

Bên cạnh đó, công ty đã kiểm soát chặt chẽ chi phí: dự phòng phải thu giảm 10
tỷ đồng, chi phí môi giới chứng khoán cắt giảm hơn 5 tỷ đồng (tương đương
11%), trong khi chi phí quản lý doanh nghiệp sụt mạnh 87 tỷ đồng. Những biện
pháp tiết kiệm này góp phần củng cố biên lợi nhuận, phản ánh nỗ lực tái cấu
trúc của ban lãnh đạo TVSI.
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Đến ngày 30/6/2025, tổng mệnh giá trái phiếu mà TVSI ký hợp đồng mua lại
vẫn ở mức cao hơn 8.638 tỷ đồng, giảm từ mức 10.002 tỷ đồng đầu năm. Tuy
nhiên, công ty chưa thực hiện được nghĩa vụ thanh toán với nhà đầu tư do đang
đàm phán hủy hoặc gia hạn hợp đồng. Do đó, TVSI đã trích lập dự phòng vi
phạm hợp đồng khoảng 691 tỷ đồng (giảm nhẹ từ 711 tỷ đồng đầu năm).
Quyền sở hữu trái phiếu vẫn thuộc về các nhà đầu tư, tạo áp lực lên dòng tiền
của công ty.

Ngoài ra, khoản tiền gửi tại SCB tiếp tục là "điểm nóng" với số dư không giao
dịch được lên tới 1.625,34 tỷ đồng tính đến cuối quý II. Trong đó, 889,68 tỷ
đồng là tiền gửi của nhà đầu tư cho giao dịch chứng khoán, 736,6 tỷ đồng phục
vụ nghĩa vụ thanh toán khác, và 29,3 tỷ đồng chứng chỉ tiền gửi. Kiểm toán
nhấn mạnh rủi ro thanh khoản từ các khoản này, có thể ảnh hưởng đến hoạt
động kinh doanh nếu tình hình SCB không cải thiện.

Về cơ cấu tài sản, tổng tài sản của TVSI đạt 4.027 tỷ đồng tại ngày 30/6/2025,
chủ yếu từ tiền và tương đương tiền (1.986 tỷ đồng), tài sản tài chính ghi nhận
qua lãi/lỗ (1.630 tỷ đồng), và các khoản cho vay (gần 380 tỷ đồng).
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