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Ty Ié ng cong/GDP cua Viét Nam udc vugt muc
100%: Tiém an nhiéu rui ro
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L:(¢! Theo Trung tdm Nghién ciu Ngadn hang TMCP Pau tu va Phat trién Viét
Nam - BIDV, trong giai doan 2011- 2015, ng cong gia tang nhanh chong véi muc
16,7%/nam.

Theo dd, cudi nam 2015, vé s6 tuyét déi, du ng cdng Ién dén 2.608 nghin ty dong, gép 1,9
lan so v&i cubi nam 2011 (1.393 nghin ty dong). Vé s6 tuong doéi, cudi nam 2015, no
c6ng/GDP & muc 62,2%, dp sat nguéng kiém sodt 65% cua Qudbc hai.

Dang luu y, theo nhiéu chuyén gia, quy mo6 ng cong thuyc té cé thé da cao hon so véi muc
cong bé do cach thic xac dinh ng cong clha Viét Nam va mot s6 t6 chic quéc té uy tin co
su khac biét. Cu thé, ng cong theo tiéu chuan Viét Nam dua trén nguyén tac: trach nhiém
thanh todn thudc vé chu thé di vay; con ng cong theo tiéu chuan quéc té dugc xac dinh
trén co sd: chd sé hlGu thyc sy hay phdp nhan didng sau chu thé di vay phdi cd trdch
nhiém thanh todn. Theo dd, ng cong theo tiéu chudn quéc té sé bang ng cong theo tiéu
chuan Viét Nam cOng véi ng cua: Ngan hang Nha nudc (NHNN), cac doanh nghiép nha
nudc (DNNN), t6 chiic bao hiém xa hdi va an sinh xa hdi (ASXH) va mét sé dia phuaong.
Can cU theo tiéu chudn quéc t&€, nhiéu chuyén gia dua ra udc tinh va cho rang ty 1& ng
c6ng/GDP cua Viét Nam da vugt muc 100%.

Theo théng 1é quéc té€, ngudng ng cdng téi vu (nham dam bao ng céng la dong luc gitp
tang trudng kinh té) théng thudng cho cdc nudc phat trién la 90%, cdc nudc dang phat
trién cé nén tang tét la 60% va cé nén tang kém la 30-40. Vi vay, mdc ngudng ng
c6ng/GDP dugc Quéc hdi dé ra la 65% la phu hgp véi thdéng 1é quoc té; va viéc vugt



ngudng téi uu cd thé tiém an rdi ro.

Hién nay, theo cdc T6 chuc quoc té va trong nudc, kha nang vé ng cua Viét Nam la kha
thap. Tuy nhién, trén thuc té€, ng cong van dang la van dé cap bach. Cu thé nhu sau:

Thi nhat, chi tiéu ng phai trd (ng goc va 1ai) cd nguy co tién sat vugt ngudng canh bao:
Theo BO Tai chinh (BTC), trong giai doan, nghia vu trd ng nudc ngoai trung dai han/thu
NSNN da tang Ién 22,3% (ngudng an toan 25%).

Thu hai, nghia vu trd ng tang nhanh trong khi nguodn tréd ng céng khong bén ving: Theo
B6 KH&DT, chi tiéu Nghia vu trd ng/thu NSNN tang I1én 38% vao nam 2014 va 45% nam
2015; Hé qua 13, tinh trang vay dé trd ng goc ngay cang tang, 1én dén 80.000 ty nam
2014 va 150.000 ty nam 2015. Tuy nhién, kha nang gia tang thu ngan sach/GDP giam
manh, cu thé nam 2011 13 25,9% xudng 22,1% nam 2015 va du kién ti€p tuc gidm.

Thi ba, tdc dong tiéu cyc cia ng cong véi nén kinh té: Cac khodn 1ai va moét phan no géc
phai trd trong ngan han dang ngay cang tang cao, gay sutc ép |én can bang NSNN. Do dé,
Chinh phu dang phai lién tuc phat hanh TPCP d€ bu dap thadm hut NSNN. Hé qua |a, quy
mo ng cong tang theo tan suat va quy mo phat hanh TPCP. Ngoai ra, 1i suat bi day di 1én
cao, gay ra khé khan cho DN, t&r d6 lam gidm ngudn thu cda NSNN dé thanh toan cac
khoan vay.
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