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Va co hbi trong thang 9 dén tu dau?

6n ton tai. Va co hdi trong thang 9 dén tu dau?

Thi truong ching khodn da chao dén thang 9 véi toan bd 4 phién VN-Index gidm diém,
cudn di hon 13 diém cla chi s6. Dién bién nay cho thay xu hudng chung cua thi truong
trong ngan han van la dao chiéu tlr tang trong thang 8 trudc dé sang xu huéng giam.

Tuy nhién, phai thay rang xét vé do rong, VN-Index giam chd yéu do cac mé vén héa I16n
nhu VCB, VNM suy giam gay nén. Nhitng ma nay da cé mot thoi gian tang gia kha tét nén
viéc diéu chinh dugc danh gia la binh thuong, trong khi dé van c6 nhiéu ma cé xu hudng
kha tét hoac dang trong qua trinh né luc tao day.

Thi truong chiing khodn thuc chat van hoat dong trén ky vong cla cac nha dau tu vé rat
nhiéu ly do, doi khi khéng chi phai mdi viéc dinh gia ré hay c6 phi€u cé tiém nang tang
truédng. Vi vay, co hoi ludn ton tai. Va co hoi trong thang 9 dén tir dau?

Mot, chinh séch ndi room da cé tu 1au, tuy nhién hién tai qua trinh nay mdéi chi bat dau
thuc hién gan day. Viéc néi room & 1 s6 c6 phi€u dién hinh nhu VNM, DMC cling da tao ra
hiéu (ng tang gid kha tot cho nhitng méa nay gan day. Cu thé DMC ké tu dau nam da tang
tlr 30.000 dong dén déng cla hién tai la 94.500 déng (tUc tang 215% ), VNM tang tu
101.000 dong dén giad hién tai la 146.000 dong (tic tdng 44.55%) véi so liéu da diéu
chinh ky thuat, va tat nhién cling khong thé khéng ndi téi nhirng cé phiéu trén cling la
nhirng doanh nghiép tang trudng hang dau & Iinh vuc cda minh.



Méi day nhat, BO K& hoach va Pau tu da cong bd du thdo Luét stra d6i, b6 sung mot sé
diéu cla cac luat lién quan dén dau tu, kinh doanh dang dugc lay y kién. B6 dé xuat bo téi
67 nganh nghé kinh doanh cé diéu kién trong Luat Dau tu 2014. Bay cling la cadc nganh
sé khong han ché vé ty |1é room cho cac nha dau tu nudc ngoai. Tiéu biéu la nganh than,
truyén hinh theo yéu cau, bao dudng - bdo hanh xe 6td, sat hach 1ai xe, méi giéi bat dong
san, van hanh co sé ha tang, nhap khau thirc an chan nudi,...

Pay la diéu ma thi trudng da cho dai tir 1au khi Nghi dinh 60 dugc ban hanh, va rat cé thé
tao nén lan séng ma&i mang tén “néi room”.

Hai, qud trinh ban vén nha nudc dang trong giai doan ban thdo hoac sap thuc hién vdi
nhitng ma nhu VNM, VSH, FPT. Ky vong cla nha dau tu tir yéu té lanh dao va c6 déng mdi
c6 kha nang sé phat trién tot han cho doanh nghiép, da hinh thanh xu hudng tang ngan
han cho cac c6 phiéu nay gan day. Cu thé ké tir dau thang 8, VNM tang 15,9 % , VSH tang
14,5%, FPT tang 9,97%.

Ba, su hoi phuc cha gid cd hang héa thé gidi bat dau tlr thdng 2 nam nay, va nhimng dot
tang gidm luan phién trong qua trinh phuc hoéi cling khién nhirng nhém nganh lién quan
c6 nhiing chu ky ngan han trén moét nén tang tang gia I6n nhu duong, thép, dau khi... Cac
c6 phiéu néi bat trong nhédm nganh nay nhu KTS, PVS, NKG cé mic tang kha tot tir day
ngan han & cu6i thdng 7 dau thang 8 dén nay. Cu thé KTS tang 45%, PVS tang 25,75%,
NKG tang 63,2%.

B6n, muc tiéu gidm 13i suat cho vay dugc dé ra cé kha nang tdc dong manh téi cdc nhom
nganh hoac cac doanh nghiép cé ty I&é ng cao theo chiéu hudng tich cuc. Cac chuyén gia
khuyén nghi, nha dau tu cé thé dé y t6i nhitng c6 phi€u chudn bi cong bé két qua kinh
doanh trong thang 9 c6 két qua kinh doanh tang trudng tir hoat dong 16i, dinh gid P/E va
P/B thap so v4i mat bang chung.

Nam, viéc quy ETF budc vao ky co cau Ién nhat trong lich st cling tao ra cac co héi hoac
su s6i déng cla cac c6 phiéu trong danh muc review.

Nh{ng co hoi nay cling la nhitng ky vong clia nha dau tu vao thi truong trong thang 9 va
xa hon. Va du thj truong ludon cé co hdi nhung quan trong nhat van la su luya chon va quan
tri rai ro tét khi tham gia dau tu.
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