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Công ty cổ phần Vạn Phát Hưng (Mã chứng khoán: VPH) vừa công bố kết quả
kinh doanh hợp nhất quý 2/2018 với doanh thu chỉ bằng 1/4 so với cùng kỳ. Tuy
nhiên, lợi nhuận gộp lại tăng mạnh.

Cụ thể, doanh thu của công ty đạt 191 tỷ đồng, chỉ bằng 1/4 so với mức 546 tỷ
đồng của cùng kỳ. Tuy nhiên, lợi nhuận gộp lại tăng mạnh, từ 16 tỷ trong quý
2/2017 lên 77 tỷ đồng.

Mặc dù các loại chi phí đều tăng mạnh, từ chi phí tài chính, bán hàng đến quản
lý, song lợi nhuận sau thuế thu về của Vạn Phát Hưng vẫn đột biến hơn 48 lần
từ 0,4 tỷ lên 19 tỷ đồng.

Khu dân cư Nhơn Đức

Lũy kế 6 tháng đầu năm, Vạn Phát Hưng ghi nhận 311 tỷ đồng doanh thu, giảm
45% so với cùng kỳ song lợi nhuận sau thuế lại đột biến, từ mức 7 tỷ lên 43 tỷ
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đồng.

Vạn Phát Hưng cho biết năm 2018 là năm đầu tiên hợp nhất kết quả kinh doanh
của 2 công ty con là Công ty cổ  phần Dịch vụ Môi trường Đô thị Hòa Bình và
Công ty cổ  phần Thương mại Dịch vụ Du lịch CTC. Tuy nhiên, trong kỳ các dự
án của 2 đơn vị này chưa triển khai hoạt động kinh doanh bán hàng, nên công
ty mẹ chỉ ghi nhận một phần lợi nhuận.

Mặt khác, việc ghi nhận lợi thế thương mại khi hợp nhất BCTC theo phương
pháp đường thẳng trong thời gian 10 năm đối với 6 tháng đầu năm 2018 đã làm
giảm lợi nhuận hợp nhất so với công ty mẹ Vạn Phát Hưng.

Theo đó, lợi nhuận sau thuế hợp nhất chỉ tăng gần 50 lần, trong khi lợi nhuận
sau thuế trên BCTC riêng tăng những 76 lần lên mức 30 tỷ đồng. Được biết, lợi
nhuận công ty mẹ tăng đột biến nhờ việc hoàn thành xây dựng dự án khu dân
cư Nhơn Đức và đã triển khai công tác bán hàng kể từ cuối năm 2017.

Ngọc Linh
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