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VCBS: Lgi nhuan nhédm ngan hang tu nhan
nang ddéng cé thé tang téi 20% trong nam 2025
10:50 15/12/2024

Tai bdo cdo trién vong nganh ngan hang 2025, Chiing khoan Vietcombank
(VCBS) du bao nganh ngan hang trong nam 2024 va 2025 sé cung dat muc
tang trudng lgi nhuan trudc thué khoadng 15%.

Anh minh hoa

Trong doé, 10i nhuén ti€p tuc c6 su phan hoda gilra cdc nhdm ngén hang. Cu thé,
cac ngan hang quoc doanh dugc ky vong sé bao cdo Igi nhuan tang truéng 12%
trong nam 2025, trong khi nhdm ngan hang tu nhan nang dong sé cé lgi nhuan
tang trudng téi 20%. Cac ngan hang con lai, thuong c6 quy mé nhé hon sé
ching kién lgi nhuan di 1én chi 8%.

Theo cac chuyén gia VCBS, budc sang nam 2025, du bao tin dung tiép tuc duy
tri mic tang trudng 14 - 15%. Cac dong luc sé dén tir mat bang 1ai suat thap tao
luc dady cho nhu cau von; tin dung ban |é tang téc véi luc day tir hoat dong kinh
doanh va tiéu dung cling nhu vay mua nha; tin dung ban budn tiép tuc duy tri
on dinh.




Vé 1ai suat, VCBS cho rang 1ai suat huy dong sé nhich nhe trong cuéi nam 2024
va di ngang trong nam 2025. Trong do, 1ai suat sé ti€p tuc nhich thém 0,2 dén
0,3 diém % trong giai doan cuéi 2024 khi ap luc vé ty gia, lam phat van hién

hitu va cac ngan hang can dadm bdao thanh khoan dé dap ng nhu cau tin dung.

Tuy nhién sang 2025, VCBS cho rang |ai suat huy dong sé di ngang khi Ngan
hang Nha nudc (NHNN) tiép tuc né luc thdc ddy tin dung. DU 1ai suat c6 nhich
lén nhung van thudc vung thap, tuong tu nhu giai doan dich Covid-19.

Trong khi dé, cac chuyén vién phan tich ky vong lai suat cho vay sé tiép tuc duy
tri 8 mic thap dén gilta nam 2025 theo dinh hudng ho trg nén kinh té. Tuy
nhién, mat bang 1ai suat sé c6 su phan hda gilra cdc nhdm nganh va cac ngan
hang.

Cu thé, cac nganh thudc linh vuc uu tién cé thé tiép tuc gidm nhe, trong khi
nhirng nganh phuc héi nhanh, rdi ro cao hon nhu Bat dong san va xay dung cé
thé nhich Ién theo da tang cda lai suat huy dong.

VCBS cling du bdo ty 1& thu nhap 1ai thuan (NIM) sé tang nhe trong nam 2025
khi chi phi von dugc ho trg bai mat bang 1ai suat huy dong duy tri & mic thap va
ky vong ty gid ha nhiét kéo gidm lai suat trén thi truong hai. Ngoai ra, du dia
gidm 13i suat dau ra cling khéng con nhiéu, gitp hé trg NIM.

Tiém nang mé réng NIM manh mé thuéc vé nhdm ngan hang tu nhan cé thé
manh vé ban |é va tién gui khéng ky han (CASA), c6é chat lugng tai sdn tot, tap
khdch hang cé kha nang trd ng héi phuc nhanh chéng.

VCBS cho rang, chéat lugng tai san toan nganh sé c6 xu huéng cai thién cung vaéi
da phuc héi cta nén kinh té, cling nhu hiéu qua tur cac chinh sach néi ti€p nham
hé trg cac khach hang gap khé khan cta Chinh phd va NHNN.

Tuy nhién, chat lugng tai sdn cling sé cé su phan hda gilra cdc nhédm ngan
hang. Cu thé€, nhdm ngan hang chat lugng tai san tét sé ghi nhan ng xau kiém
soat & muic vira phai.

Trong khi dé, dp luc ng xau van hién hiru véi mot sé ngan hang c6 tap khach
hang tai co cau chua thé phuc hoéi trong trudng hop Thong tu 02 khéng dugc gia
han sau 31/12/2024.

Ngoai ra, mot so6 cling phai chiu rdi ro ng kéo theo trén CIC, dac biét khi cho vay
cac doanh nghiép trong linh vuc BDS, nang lugng cé lugng trai phiéu sap dén
han [én.




Ngoai ra, VCBS luu y, nhdm ngan hang cé ty |& ng tai co cau cao, ty |é bao phu
no xau thap co thé sé phai déi mat véi ap luc trich 1a4p tdng cao trong quy
IV/2024 va nam 2025.
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