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Vi sao, Quy dau tu quodc gia Singapore GIC deé
dat vdéi tin dung tu nhan?
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Theo FT, Quy tai san qudc gia Singapore GIC da thé hién su than trong hon khi
rét vén vao mang tin dung tu nhan dang tang trudng nhanh chéng, do lo ngai
lgi suat ngay moét gidm va thj truong chua tirng doi mat mot dot suy thodi kéo
dai.

Cu thé, GIC - quy tai sdn qudc gia cla Singapore - da thé hién su than trong hon
khi rét vén vao mang tin dung tu nhan dang tang truéng nhanh chéng, do lo
ngai lgi suat ngay mot gidm va thi truong chua tirng déi mat mot dot suy thoai
kéo dai.

GIC hién dang quan ly khoang 800 ty USD tai san cho chinh phu
Singapore, theo s6 liéu tr Vién Quy Tai sdn Qudc gia. Anh FT.




“Chang ta dang & vao giai doan cta chu ky ma bién do lgi suat da thu hep rat
nhiéu, déng thai dinh gia tai san cling & mic cao”, 6ng Bryan Yeo, Gidam doc
Dau tu cta GIC, phat biéu trudc khi cong bo két qua kinh doanh thudng nién
vao ngay 25/7. “Vi vay, ching t6i dang nang cao tiéu chi khi xem xét giadi ngan
thém vao linh vuc tin dung tu nhan”.

Ong Yeo cho rang, viéc thi trudng tin dung tu nhan chua ting trai qua mét cudc
suy thodi I6n la yéu té radi ro tiém an can dugc luu tdm: “Nhin lai, ching ta thuc
su chua tung chidng ki€én mot chu ky v& ng Ién nao trong linh vuc nay, ngoai trur
mot 'dot tang dot bi€n ngan ngui' vao thaoi di€m dai dich Covid”.

Nh{rng chia sé cla 6ng Yeo la I16i cdnh bdo mdi nhat trong hang loat canh bao
vé rui ro khi lan séng nha dau tu lién tuc dé don vao linh vuc tin dung tu nhan
dang phéat trién ndng, véi ky vong tim kiém lgi suat cao trong bdi canh thi
truong c6 phan tu nhan tram lang va bién déng c6 phi€u ngay cang 1én.

Tin dung tu nhan da bung né trong thap ky qua khi cac quy dinh siét chat tu
sau cubc khiing hoang tai chinh nam 2008 budc cac ngan hang truyén théng
phai han ché cho vay doi véi cac doanh nghiép rui ro, tao diéu kién cho cac nha
dau tu thay thé nhu Blackstone hay Apollo Global Management tham gia thi
truong.

Vao thang Sau vua qua, mot nhdm cac ngan hang, chuyén gia kinh té va quan
chirc My da canh bdo rang tin dung tu nhan cé thé trd thanh diém phat tan rui
ro trong mot cudc khiing hoang tai chinh trong tuong lai, dong thai la nhan to
khuéch dai cang thang hé théng.

Tai My, muic chénh léch lgi suat gilra cac khodn vay don béay, san pham tuong
duong vdi tin dung tu nhan trén thi trudng cong khai, hién & khoadng 4,34 diém
phan tram, chi nhinh hon mot chit so véi mic day 4,27 diém trong vong 12
thang qua va thap hon rd rét so véi muc trung binh 5 nam la 5,08, theo dit liéu
tur JPMorgan va PitchBook LCD.




Ong Jeffrey Jaensubhakij, Gidm doc dau tu GIC. Anh fili.vn.

Céc doanh nghiép My da tan dung chi phi vay von thap dé huy déng khoang
100 ty USD qua cac thuong vu vay don bay trong thang Bay, cao vuot trbi so
véi mic 66 ty USD cla thang trudc doé va cling la con so 16n nhat ké tur dau
nam, theo céac s6 liéu ghi nhan.

Theo 6ng Yeo, b6 phan tin dung tu nhan cda GIC truc thudc dbi ngl c6 phan tu
nhan va tap trung vao viéc cung cap von truc ti€p cho cadc doanh nghiép duoc
hau thuan bdi c6 phan tu nhan, diéu nay tao Igi thé cho quy so véi nhiéu nha
dau tu tin dung tu nhan khac von hoat dong tach biét véi tai san goc.

“Liéu murc dinh gid c6 phi€u dé da hop ly chua? Cé bi théi gid qué cao khéng?
Chung ta danh gia thé nao vé doanh nghiép nay? Bai trén thuc té, cach tiép can
dau tu cla nha dau tu tin dung va c6 phan tu nhan thuong rat khac nhau”, 6ng
Yeo phan tich.

GIC cong bo rat it thong tin chi tiét vé hiéu qua dau tu cla minh, va bdo cdo két
qua hoat dong vlra cong bo vao ngay 25/07 cling khéng néu ro ty 1é€ phan bd
cho ¢6 phan tu nhan, tin dung, hay dau tu vao timng qudc gia cu thé.

Khac véi quy Temasek clung cla Singapore, GIC khéng céng b6 ty suat sinh 10i

trong nam vitra qua. Chi s6 danh gid hiéu quad ma GIC ua chudng la ty suat sinh
|6i trung binh cuén chiéu trong 20 nam (sau khi trir lam phat), hién & mic 3,8%
tinh dén cudi thang 3/2025, mdc thap nhat ké t&r nam 2020, khi con s6 nay chi
dat 2,7%.

Mot “danh muc tham chiéu” gom 65% c6 phi€u toan cau va 35% trai phi€u da
vugt troi quy nay, von cling dau tu vao bat ddng sadn, c6 phan tu nhan va tin




dung tu nhan - vé gia tri danh nghia trong 5, 10 va 20 nam. Tuy
nhién, GIC nhan manh rang danh muc cta minh c6 muc bié€n déng thap hon.

Quy cho biét da nang ty trong dau tu vao c6 phiéu, bao gbm ca c6 phan tu
nhan, thém 5 diém phan tram |én 51% tong danh muc trong nam 2025. Ty
trong tai sdn thu nhap c6 dinh gidm tir 32% xubéng con 26%, trong khi tai san
thuc tang thém 1 diém phan tram, 1én 23%. My ti€p tuc la qudc gia nhan nhiéu
von dau tu nhat tu GIC.

GIC cling canh bédo trong du bao trién vong, ho ti€p tuc chiing kién “tac déng vi
mo tlr su troi day cla chd nghia dan tdy” trén toan cau, qua viéc ng cong tang
cao va nhu cau cdi cach co cau giam sut.

Dai dién Quy thong tin, da tht nghiém mot tac nhan tri tué nhan tao nhu mot
thanh vién cla ay ban dau tu, dong thoi dang thir nghiém cac tinh cach khac
nhau cho Al nhu nha dau tu ngugc dong hay nha dau tu lac quan. Va, dang dau
tu vao cac doanh nghiép Al, tranh cac dinh gia qua cao va tap trung vao nhiing
cbng ty c6 khd nang phong thu trudc canh tranh, vi du khodn dau tu vao cong
ty phan tich dit liéu Databricks va cong ty ha tang s6é Equinix.

“Ching toi nd lyc trdnh cac hiéu ing nhat thai cling nhu tinh trang dinh gid qua
cao bang cach tap trung vao nhiing céng ty cé Igi thé canh tranh bén viing”,
dng Yeo khang dinh.

Theo Vién Quy Tai san Quéc gia, GIC hién quan ly khoang 800 ty
USD tai san thay mat cho chinh phu Singapore va du chua tung céng
khai cac khodn dau tu vao tin dung tu nhan, quy nay tu lau da la éng
I6n & linh vuc cé phan tu nhan va bat déng san toan cau.

Theo FT




