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Theo các chuyên gia, thị trường trái phiếu doanh nghiệp được dự báo lặng sóng
ít nhất đến hết quý I/2024. Hiện, các doanh nghiệp hầu như không phát hành
mới, tích cực mua lại trái phiếu trước hạn.

Vì sao trái phiếu doanh nghiệp lặng sóng đầu năm? Ảnh internet.

Theo dữ liệu của Sở Giao dịch chứng khoán Hà Nội và Ủy ban Chứng khoán Nhà
nước, trong tháng 01/2024 (tính đến ngày 24/01), chưa có đợt phát hành trái
phiếu doanh nghiệp nào được ghi nhận. Ngược lại, hoạt động mua lại trái phiếu
trước hạn vẫn diễn ra đều đặn, các doanh nghiệp đã mua lại gần 4.300 tỷ đồng
trái phiếu. 

Hiện chưa có nhiều doanh nghiệp công bố kế hoạch phát hành trái phiếu doanh
nghiệp năm 2024, ngoại trừ một số ngân hàng như: Vietcombank, VietCapital
Bank…

Các chuyên gia phân tích nhận định, thị trường trái phiếu doanh nghiệp năm
nay sẽ có kịch bản gần giống năm ngoái, tức là trầm lắng nửa đầu năm và tăng
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tốc mạnh hơn trong nửa cuối năm. Hoạt động kinh doanh của doanh nghiệp vẫn
gặp nhiều khó khăn, thị trường bất động sản trầm lắng, niềm tin của nhà đầu
tư cá nhân chưa quay lại… là nguyên nhân khiến thị trường trái phiếu doanh
nghiệp trầm lắng.

Ngoài ra, việc trở lại thực hiện Nghị định 65/2022/NĐ-CP từ đầu năm 2024 sau
một thời gian giãn, hoãn theo Nghị định 08/2023/NĐ-CP cũng là rào cản trước
mắt của thị trường trái phiếu.

Tiến sỹ Cấn Văn Lực, Thành viên Hội đồng Tư vấn chính sách tài chính, tiền tệ
quốc gia cho rằng, về lâu dài, việc thực hiện Nghị định 65/2022/NĐ-CP sẽ giúp
thị trường trái phiếu doanh nghiệp công khai, minh bạch và chuyên nghiệp hơn.
Song trước mắt, điều này sẽ gây áp lực nhất định cho doanh nghiệp phát hành. 

Hiện nay, lãi suất tiết kiệm của các ngân hàng rất thấp, nhiều nhà đầu tư cá
nhân muốn quay lại kênh đầu tư trái phiếu doanh nghiệp, song rất khó đáp ứng
được điều kiện của Nghị định 65/2022/NĐ-CP. Theo đó, nhà đầu tư cá nhân
muốn tham gia “cuộc chơi” trái phiếu doanh nghiệp phải có danh mục chứng
khoán niêm yết nắm giữ tối thiểu 2 tỷ đồng được xác định bằng giá trị thị
trường bình quân theo ngày của danh mục chứng khoán trong thời gian tối
thiểu 180 ngày liền kề trước ngày xác định tư cách nhà đầu tư chứng khoán
chuyên nghiệp.

Vì sao trái phiếu doanh nghiệp lặng sóng đầu năm? Ảnh internet.

Trong giai đoạn trước, nhà đầu tư cá nhân là động lực tăng trưởng chính của thị
trường trái phiếu doanh nghiệp, chiếm 1/3 sức mua trên thị trường trái phiếu.
Tuy nhiên, niềm tin suy giảm sau sự cố Tân Hoàng Minh, cộng với các quy định
chắt chặt về nhà đầu tư cá nhân chuyên nghiệp nói trên, khiến số lượng nhà

Vì sao trái phiếu doanh nghiệp lặng sóng đầu năm?
https://thuonghieucongluan.com.vn/vi-sao-trai-phieu-doanh-nghiep-lang-song-dau-nam-a211045.html



đầu tư cá nhân tham gia thị trường trái phiếu doanh nghiệp sụt giảm mạnh.
Năm 2023, nhà đầu tư cá nhân chỉ chiếm khoảng 6,8% tổng giá trị giao dịch trái
phiếu doanh nghiệp. 

Ông Nguyễn Bá Khương, chuyên gia phân tích vĩ mô Công ty Chứng khoán
VNDirect cho rằng, các quy định chặt chẽ hơn của Nghị định 65/2022/NĐ-CP sẽ
khiến hoạt động phát hành trái phiếu doanh nghiệp riêng lẻ trong năm 2024 bị
ảnh hưởng. Phải đến cuối năm nay, hoạt động phát hành mới có thể phục hồi
khi các thành viên tham gia thị trường dần quen với quy định mới, cùng với nhu
cầu vốn của doanh nghiệp gia tăng khi hoạt động sản xuất - kinh doanh phục
hồi. 

Bà Nguyễn Ngọc Anh, Tổng giám đốc Công ty Quản lý Quỹ SSI phân tích, nên
quản lý chặt hoạt động bán trái phiếu doanh nghiệp cho cá nhân, vì đây là sản
phẩm có độ rủi ro nhất định. Tuy nhiên, song song với vấn đề này, cần xây
dựng kênh giao dịch riêng cho nhà đầu tư tổ chức, các quỹ đầu tư theo hướng
thông thoáng hơn để tăng thanh khoản cho thị trường. Hiện nay, cơ chế để thu
hút quỹ đầu tư nội tham gia còn hạn chế. 

Theo các quỹ đầu tư, thị trường trái phiếu doanh nghiệp đã trải qua giai đoạn
khó khăn nhất, song trở ngại vẫn còn ở phía trước trong bối cảnh thị trường bất
động sản vẫn đang trầm lắng.

Năm 2023, phát hành trái phiếu doanh nghiệp tương đối khả quan, song có tính
cục bộ cao khi trái phiếu doanh nghiệp hầu như là sân chơi của các ngân hàng.
Các doanh nghiệp phi tài chính phát hành không nhiều, đặc biệt doanh nghiệp
bất động sản phát hành trái phiếu doanh nghiệp chủ yếu để cơ cấu nợ.

Theo Hiệp hội Thị trường trái phiếu Việt Nam, năm 2024, tổng giá trị
trái phiếu đến hạn là gần 279.000 tỷ đồng, 41% giá trị trái phiếu sắp
đáo hạn thuộc nhóm bất động sản và 20% thuộc nhóm ngân hàng. Tuy
nhiên, gánh nặng đáo hạn trái phiếu doanh nghiệp đang đè nặng
doanh nghiệp trong khi thị trường vẫn hết sức khó khăn.
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