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VIB duoc goi tén trong nhém 6 ngan hang tiém
nang va noi bat nhat
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Ngan hang dau tu toan cau Credit Suisse vura cé bdo cdo danh gid vé nganh
ngan hang Viét Nam véi nhan dinh giad c¢6 phi€u hién van con rat ré so véi khu
vuc khi xét vé hiéu qua kinh doanh. Trong bdo cdo, dinh ché tai chinh hang dau
nay da goi tén 6 ngan hang tiém nang va néi bat nhat trong nganh ngan hang
la Vietcombank, Techcombank, VPBank, MB, ACB va VIB.
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Nam 2022, VIB dat muc tiéu Igi nhuan trudc thué dat 10.500 ty dong,
tang 31% so v6i nam 2021

Dang chu y, day la |an dau tién Credit Suisse dua VIB vao danh sach danh gia
sau giai doan ngan hang nay tang trudng manh mé, ngi bat trong toan nganh
vé hiéu qua kinh doanh.

Tai bdo cdo lan nay, Credit Suisse dua ra gid muc tiéu cho cé phié€u VIB ¢ murc
70.000 dong, tuong duong upside tang gid hon 60%.



Luan diém chinh dé Credit Suisse dua ra muc dinh gid hap dan trén dén tur nhan
dinh tich cuc vé chién lugc ngan hang ban |é day hiéu qua cua VIB (dac biét la
cho vay thé chap va 6 td). Theo dd, chién lugc nay gilp ngan hang cé dugc ty |1é
thu nhap 1ai can bién (NIM) & muc cao, thu nhap phi tang manh va ROE dat 27 -
30% lién ti€p trong ba nam qua - muic cao nhat trong sé cac ngan hang Viét
Nam.

Theo Credit Suisse, VIB cé ty trong ban |é cao nhat nganh ngan hang Viét Nam
khi chi€m gan 90% téng du ng cho vay. Do vay, du la ngan hang c6 quy mo tai
san nho nhat trong pham vi nghién ctu, VIB lai cé du ng cho vay ban 1é 16n hon
MB, Techcombank va chiém thi phan s6 1 vé cho vay mua 0 to.

Véi tang I6p trung luu ngay cang tang va tap trung chu yéu vao phan khic giau
c6 va dai ching, Credit Suisse du bdo ngan hang cé thé ti€ép tuc tang trudng du
no cho vay thém 20% moi nam. Trén co sd do, cac chuyén gia phan tich ky
vong VIB sé cé dugc tang trudng lgi nhuan cao nhat trong sé cac ngan hang
nghién cltu, 8 mic 29%/nam trong vong ba nam tai.

"Chung téi tin rang VIB la ngan hang thanh céng nhat trong chién lugc tang ty
trong cho vay thé chap va cho vay 0 t6 tai Viét Nam. Chdng téi ky vong nha
bang nay sé duy tri ty Ié ROE & muic 27-30% trong ba nam téi’’, bdo cao Credit
Suisse viét.

Mac du du phong rui ro ctia VIB thap hon so véi cac nha bang khac, nhung
Credit Suise cho rang viéc tap trung manh vao cac khoan cho vay ban |é c6 bao
dam, cung véi chinh sach bao 1anh phat hanh than trong (LTV thap) gilp ngan
hang han ché rdi ro tin dung. Theo do, ty & ng xau cla ngan hang lién tuc &
dudi mdc trung binh ctia nganh trong 5 nam qua, phan I6n khodn vay (> 90%)
c6 tai sdn dam bao (chd yéu la bat dong sdn nha /6 t6) va ty |é LTV than trong
& muc trung binh 43%.

Nhém phan tich cling du bdo hoat dong cho vay véi lgi suat cao tir viec mé rong
ban |& sé gitip NIM cla VIB ti€p tuc mé rong. Hon nira, ngan hang ciing sé thu
hat duge nhiéu tién gui khong ky han hon nira tir chuyén déi ky thuat sé trong
tuong lai.

Trudc Credit Suisse, nhiéu t6 chirc phan tich khac cling dua gid danh gia tich
cuc déi véi hoat ddng kinh doanh cla VIB cling nhu trién vong gia cd phiéu di
kem. Trong bdo céo phan tich chién lugc thang 3/2022, VIB dugc cong ty ching
khodn Mirae Asset danh gia la 1 trong 3 c6 phi€u ngan hang co6 trién vong tich
cuc trong nam nay.



Nhom phén tich Mirae Asset du bdo VIB c6 thé duy tri téc do tang truéng dau
nganh ngan hang bat chap anh hudng tiéu cuc tir dich bénh trong nam 2021.
Nha bang nay cé két qua kinh doanh tang trudng manh mé véi muec Igi nhudn
gan 2.700 ty dong trudc thué trong quy 4/2021 - muc cao nhat trong lich sa
mét quy ma VIB dat dugc - da gilp ROE cuda VIB gitt 30% trong lién tiép trong 2
nam 2020 va 2021.

Lién quan dén c6 phiéu VIB, ty Ié s& hitu nudc ngoai cGa ngan hang nay hién da
dat muec t6i da cho phép 20,5%, déng nghia hon 318 triéu c6 phi€u VIB dang do
khoi ngoai nam gitr.

VIB da chét '"'room ngoai'' é muic 20,5% trudc khi 1én thi truong UPCoM vao nam
2017 va lién tuc duy tri gidi han nay sudt tir dé dén nay. Viéc khéa "room"
ngoai thap hon nhiéu so véi mic t6i da theo quy dinh (30%) khién co h6i dé€ nha
dau tu nudc ngoai c6 thé mua cé phan cda VIB la thdp hon so véi cdc ngén
hang khac.

Dac biét, c6 phiéu VIB cang trd thanh ""hang hiém" khi c6 dong chién lugc
CommonwealthBank of Australia d& nam gitr 20% voén, s6 c6 phi€u con lai ma
cac nha dau tu nudc ngoai khac dugc phép sé hitu chi chua day 7,8 triéu don vi.

Pugc biét, VIB sé la ngan hang té chiic dai hdi déng c6 déng thuong nién sém
nhat trong nam 2022. Ngan hang du kién cudc hop dién ra ngay 16/3 véi nhiéu
ndi dung quan trong.

Theo tai liéu hop dai h6i, nam 2022, VIB dat muc tiéu Igi nhuan trudc thué dat
tGi 10.500 ty dong, tang 31% so v&i nam 2021. Cac chi tiéu vé téng tai san,
tong du ng tin dung va huy déng von tang 30%, lan lugt la 402.500 ty dong;
265.600 ty dong va 280.600 ty déng. Trong dd, mic tang truéng téng du ng tin
dung c6 thé dugc diéu chinh tuy thudc vao gidi han cho phép cia Ngan hang
Nha nudc.

Dang chl y, VIB c6 ké hoach tang von diéu lé |én trén 21.000 ty dong théng qua
viéc chia c6 phiéu thudng ty 1& 35% cho c6 déng hién htu va va 0,7% cho céan
bd nhan vién tir ngudn von chd sé hitu. Dé xuat nay xuat phat tir nhu cau von
cla ngan hang danh cho cac du an dau tu vao hé théng cdng nghé, mang ludi,
cap tin dung, dap Ung ty 1é an toan vén trong kinh doanh theo quy dinh cua
phap luat. Bén canh dé, chinh sach ESOP (chia c6 phi€u thudng cho can bo
nhan vién) nham phat trién va duy tri déi ngl nhan sy chéat lugng, phuc vu cho
cac hoat dong kinh doanh, van hanh cla ngan hang.



Lanh dao nha bang nay cho biét, trong giai doan 5 nam chuyén déi ti€p theo,
VIB sé tiép tuc gilr vi thé ngan hang ban Ié hang dau tai Viét Nam vé chat lugng
va quy md. Ngan hang dat muc tiéu tang trudng kép Igi nhuan dat téi thi€u
30%/nam, du kién lgi nhuan vugt moc ty dé va von hda tang gap 5 lan, 1én trén
14 ty USD.
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