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Trong báo cáo chiến lược mới đây, Chứng khoán SSI (SSI Research) đánh giá về
tổng thể, Việt Nam bước vào năm 2026 với nền tảng cấu trúc thuận lợi nhất từ
trước đến nay cho tiến trình nâng hạng MSCI.

Theo SSI, lộ trình này không còn thuần túy là câu chuyện kỳ vọng dài hạn, mà
đang dần trở thành mục tiêu thực tế, có thể định vị và theo dõi được về mặt
thời gian.

Việc MSCI rà soát lại phương pháp xác định tỷ lệ cổ phiếu tự do chuyển nhượng
(free-float) tại Indonesia đã làm gia tăng rủi ro dòng vốn bị rút ra theo chỉ số,
đồng thời làm dấy lên khả năng quốc gia này có thể bị xem xét hạ phân loại
xuống Thị trường Cận biên. Diễn biến này cho thấy mức độ nhạy cảm ngày càng
cao của các thị trường mới nổi đối với cấu trúc sở hữu và tính minh bạch của
free-float.
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Trong bối cảnh đó, Việt Nam nổi bật với cấu trúc free-float tương đối lành mạnh
và rõ ràng hơn, phản ánh đặc điểm sở hữu doanh nghiệp khác biệt, qua đó giúp
giảm thiểu đáng kể nguy cơ đối mặt với các rủi ro mang tính hệ thống tương tự.

Đối với Việt Nam, SSI Research chỉ ra rằng cột mốc quan trọng tiếp theo là khả
năng được MSCI đưa vào Danh sách theo dõi (Watchlist) vào tháng 6/2026, các
động lực nền tảng đang dần hội tụ rõ nét.

Cụ thể, Việt Nam hiện đã đáp ứng phần lớn các tiêu chí của MSCI về khả năng
tiếp cận thị trường, được hỗ trợ bởi việc cơ chế giao dịch không ký quỹ trước
(NPF) vận hành ngày càng ổn định, tiến triển trong triển khai mô hình bù trừ đối
tác trung tâm (CCP), mở rộng công cụ phòng vệ và bán khống thông qua hợp
đồng tương lai chỉ số, cải thiện đáng kể mức độ công bố thông tin bằng tiếng
Anh, cùng với quá trình tiếp tục cải thiện giới hạn sở hữu nước ngoài (FOL).

Đáng chú ý, tỷ lệ FOL toàn thị trường, đặc biệt trên HOSE, đã được cải thiện rõ
rệt trong năm 2025–đầu 2026, nhờ sự gia nhập của các cổ phiếu vốn hóa lớn
với room ngoại 100%. Điều này không chỉ mở rộng đáng kể tập cổ phiếu có thể
đầu tư đối với các quỹ theo chỉ số, mà còn giúp cải thiện tính đại diện và độ sâu
của thị trường trong các rổ chỉ số quốc tế. Những thách thức còn lại chủ yếu liên
quan đến mức độ tự do hóa thị trường ngoại hối – một tiêu chí quan trọng trong
khung đánh giá của MSCI.

" Tuy nhiên, đây chưa phải là điểm nghẽn mang tính quyết định, trong bối cảnh
nhiều thị trường mới nổi hiện diện trong rổ MSCI cũng chưa đáp ứng đầy đủ các
điều kiện lý tưởng về cơ chế tỷ giá và dòng vốn ", báo cáo nêu rõ.

Thu Trang
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