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Theo Ngân hàng Thế giới (WB), thị trường vốn ở Việt Nam đã và đang phát triển
mạnh mẽ trong thập kỷ qua như: Tăng trưởng kinh tế tích cực, lạm phát thấp và
tỷ giá ổn định kết hợp với ổn định chính trị khiến thị trường vốn của Việt Nam
đang bắt kịp với các quốc gia so sánh trong khu vực xét về quy mô, đạt trên
90% GDP vào năm 2023. Do vậy, các chỉ số thị trường vốn của Việt Nam vẫn
cho thấy cơ hội tiếp tục tăng trưởng.

Kinh tế hưởng lợi nhờ nhu cầu xuất khẩu phục hồi

Với tiêu đề “Vươn tới tầm cao mới trên thị trường vốn”, báo cáo của WB ghi
nhận khả năng chống chịu của kinh tế Việt Nam trong bối cảnh thách thức ngày
càng gia tăng trên toàn cầu. GDP của Việt Nam tăng trưởng 6,4% trong nửa đầu
năm 2024 (so với cùng kỳ năm trước), cao hơn mức tăng 5% của nửa đầu năm
2023, nhờ xuất khẩu các mặt hàng chế tạo chế biến phục hồi, cũng như đầu tư
và tiêu dùng cao hơn.

Mặc dù đóng góp ròng của xuất khẩu (chênh lệch xuất nhập khẩu) cho Tổng
sản phẩm quốc nội (GDP) vẫn ở mức khiêm tốn, nhưng tăng trưởng thương mại
đã góp phần giúp nhu cầu trong nước từng bước phục hồi. Trên phương diện
sản xuất, các lĩnh vực chế biến chế tạo, các ngành dịch vụ liên quan đến xuất
khẩu và du lịch đạt mức tăng trưởng cao.
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Ảnh minh họa

Tuy nhiên, báo cáo cũng cho rằng nền kinh tế vẫn chưa quay lại lộ trình tăng
trưởng như trước đại dịch COVID-19. Theo WB, dù đang hồi phục nhưng chi tiêu
của người tiêu dùng và tăng trưởng đầu tư của khu vực tư nhân vẫn thấp hơn
mức tăng trưởng được ghi nhận trong giai đoạn trước đại dịch.

Các chuyên gia của WB cho rằng tăng trưởng tín dụng có cải thiện, tuy nhiên
chất lượng tài sản ngân hàng vẫn là một quan ngại lớn. Trong khi đó, thị trường
trái phiếu doanh nghiệp có dấu hiệu phục hồi. Lượng phát hành trái phiếu
doanh nghiệp tăng gấp 2,5 lần trong nửa đầu năm 2024 so với cùng kỳ năm
2023, do các ngân hàng tận dụng môi trường lãi suất thấp để đảo nợ trái phiếu.

“Trong nửa đầu năm nay, kinh tế Việt Nam được hưởng lợi do nhu cầu hàng
xuất khẩu phục hồi”, ông Sebastian Eckardt, Trưởng Ban Kinh tế Vĩ mô, Thương
mại và Đầu tư khu vực Đông Á - Thái Bình Dương của Ngân hàng Thế giới cho
biết. Theo ông, “để duy trì đà tăng trưởng từ nay đến cuối năm và các năm tới,
các cấp có thẩm quyền cần tiếp tục cải cách thể chế, đẩy mạnh đầu tư công,
đồng thời quản lý, giảm sát các rủi ro trong thị trường tài chính”.

Tầm quan trọng của việc phát triển các thị trường vốn

Một chuyên đề đặc biệt của báo cáo “Vươn tới tầm cao mới trên thị trường vốn”
nhấn mạnh rằng việc phát triển các thị trường vốn sẽ tạo ra nguồn vốn dài hạn
quan trọng cho nền kinh tế, giúp Việt Nam đạt mục tiêu trở thành quốc gia thu
nhập cao vào năm 2045.

Trên cơ sở nền tảng kinh tế vĩ mô vững vàng, thị trường vốn ở Việt Nam đã và
đang phát triển mạnh mẽ trong thập kỷ qua. Tăng trưởng kinh tế tích cực, lạm
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phát thấp và tỷ giá ổn định, kết hợp với ổn định chính trị khiến thị trường vốn
của Việt Nam đang bắt kịp với các quốc gia so sánh trong khu vực xét về quy
mô, đạt trên 90% GDP vào năm 2023, tương đương với Indonesia (In-đô-nê-xi-
a). Các thị trường vốn vận hành tốt là điều kiện quan trọng để huy động nguồn
lực trong tổng thể thị trường tài chính mang tính bao trùm.

Báo cáo chỉ ra rằng các chỉ số thị trường vốn của Việt Nam vẫn cho thấy cơ hội
tiếp tục tăng trưởng. Những thách thức chính của thị trường vốn, bao gồm tỷ
trọng thấp của các nhà đầu tư tổ chức trong cơ cấu nhà đầu tư và đầu tư từ quỹ
của Bảo hiểm Xã hội Việt Nam (BHXH) chưa được khai thác đúng mức.

Báo cáo khuyến nghị cần có khung chính sách mạnh mẽ hơn, trong đó BHXH sẽ
trở thành một nhân tố chính đẩy mạnh sự phát triển của thị trường vốn. Các
chính sách nhằm tạo điều kiện nâng hạng thị trường chứng khoán Việt Nam từ
thị trường cận biên lên thị trường mới nổi, kết hợp với những cải cách nhằm
nâng cao minh bạch thị trường và bảo vệ các nhà đầu tư, sẽ giúp thu hút thêm
các nhà đầu tư nước ngoài. Sự phối hợp hiệu quả giữa các cơ quan quản lý nhà
nước trong khu vực tài chính là một yếu tố quan trọng góp phần đạt được những
mục tiêu đó.

"Hàng tỷ USD của các quỹ đầu tư trên toàn cầu sẽ được rót vào vào các thị
trường vốn nếu Việt Nam được nâng cấp thành thị trường mới nổi", ông Ketut
Ariadi Kusuma, chuyên gia cao cấp về khu vực tài chính của Ngân hàng Thế giới
chia sẻ.

FDI tiếp tục là điểm sáng

Báo cáo của WB khẳng định dòng vốn FDI vào Việt Nam dự kiến vẫn ổn định
trong ngắn và trung hạn, do nhà đầu tư nước ngoài tiếp tục có niềm tin với triển
vọng kinh tế của Việt Nam và do các chuỗi cung ứng tiếp tục dịch chuyển trên
khắp khu vực.

Để duy trì dòng vốn đầu tư mạnh mẽ, Chuyên gia Kinh tế cấp cao của WB tại
Việt Nam Dorsati Madani cho rằng, Việt Nam cần vươn lên nấc thang cao hơn
trong chuỗi giá trị. Trong trung và dài hạn, Việt Nam cần nâng cấp nền kinh tế
thông qua việc cung cấp nguồn vốn con người với chất lượng tốt hơn, cải thiện
các dịch vụ xương sống của nền kinh tế như giao thông, viễn thông và điện.
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Việc đưa ra cải cách nhằm thúc đẩy khu vực tư nhân để từ đó đưa khu vực này
trở thành bên đóng góp quan trọng cho việc tham gia vào chuỗi giá trị và cung
ứng toàn cầu cũng rất quan trọng. Ngoài ra, trong bối cảnh môi trường kinh tế
thay đổi theo hướng tiêu dùng xanh, Việt Nam cần khuyến khích việc áp dụng
công nghệ xanh, giảm phát thải chất gây ô nhiễm để duy trì khả năng cạnh
tranh.

Đồng quan điểm với WB, báo cáo "Vietnam at a glance - FDI" của Bộ phận
Nghiên cứu Toàn cầu thuộc Ngân hàng HSBC nhận định, Việt Nam là điểm đến
ưa chuộng của các doanh nghiệp FDI. Chuyên gia HSBC nhận định Việt Nam đã
trở thành một cứ điểm sản xuất lớn và hội nhập sâu rộng vào chuỗi cung ứng
toàn cầu. Các doanh nghiệp quốc tế như Samsung và Apple không chỉ mở rộng
sản xuất tại Việt Nam mà còn xây dựng các trung tâm nghiên cứu và phát triển
(R&D) tại quốc gia này.

Theo HSBC, sự quan tâm của các tập đoàn đa quốc gia đối với Việt Nam tăng
mạnh nhờ nhiều yếu tố, trong đó có chi phí cạnh tranh và các chính sách hỗ trợ
FDI thông qua việc thiết lập những thỏa thuận kinh tế khác nhau như Hiệp định
Thương mại Tự do Việt Nam-EU (EVFTA) và Hiệp định Đối tác Toàn diện và Tiến
bộ xuyên Thái Bình Dương (CPTPP).

Theo Phương Nga/TTXVN
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