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Vietcap du bao lgi nhuan GELEX tang kép
25%/nam 2025-2029
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Theo bdo cdo méi nhat t&r Ching khoan Vietcap, Tap doan GELEX (ma ck: GEX)
sé duy tri téc do tang trudng kép doanh thu & mdc 11%/nam va lgi nhuan sau
thué 1én dén 25%/nam trong giai doan 2025-2029. Du phdng nay chua bao gom
tiém nang dét pha tu viéc IPO Ha tang GELEX du kién vao quy IV/2025, c6 thé
mang lai dong vén madi ho trg phat trién dai han.

Bdo cdo nhan manh ba dong luc chinh thic day téang truéng cla GELEX. Dau
tién, CTCP Dién luc Gelex (GEE) du kién dat CAGR doanh thu 11%/nam nho mé
réng thi phan tai khu vuc phia Bac va Tay Nam, két hgp véi ké hoach dau tu
manh mé ti Tap doan Dién luc Viét Nam (EVN) va nhu cau tang cao tu khoi tu
nhan. Bién lgi nhuan gdp cta GEE dugc duy tri 6n dinh & mic 16%, du giad dong
du bdo téang trung binh 3%/nam. Doéng thai, T6ng Céng ty Viglacera (VGC) sé
hudng lgi tr cac chinh sach thué quan thuan lgi va su phuc héi cia nganh vat
liéu xay dung, véi CAGR doanh thu udc dat 9%/nam

tinh IPO ha tang (Anh. mternet)



Y&u to th(r hai la sy déng goép t&r CTCP Pau tu Nudc sach Song Pa (VCW), khi
giai doan 2 cla du &n bat dau van hanh, nang gap doi céng suat va cung cap
thém 300.000 m3 nudc sach mdi ngay cho Ha N6i. Kem theo dé, gid nudc tang
52%, gilp VCW dat CAGR doanh thu trung binh 12%/nam.

Th& ba, GELEX sé& chinh thdc van hanh khach san Fairmont Hanoi vao quy
IV/2025. Du 4n nay nam tai vj tri chién lugc vGi hai mat tién tai s6 10 Tran
Nguyén Han va 27-29 Ly Théi T6, Ha Noi, du ki€n mang lai dong lgi nhuan 6n
dinh tr mang khach san cao cap.

Dua trén cac yéu to trén, Vietcap udc tinh CAGR lgi nhuan sau thué sau lgi ich
c6 dong thi€u s6 cla GELEX dat 25%/nam trong giai doan 2025-2029. Trong do,
lgi nhuan t&r GEE va VGC du bédo tang truéng 12%/nam, VCW 1én dén 37%/nam,
cong thém déng gdp tu Fairmont Hanoi.

Cu thé, nam 2025, doanh thu hop nhat cia GELEX du kién dat 38.156 ty déng,
v@i lgi nhuan sau thué 1.532 ty dong. Sang nam 2026, cac chi s6 nay dugc nang
|én lan lugt 44.102 ty dong va 1.756 ty dong, phdn anh da tang truéng bén
ving.

Du bdo chua tinh dén "cld hich" tr IPO va niém yét Ha tang GELEX - mot trong
hai c6ng ty sub-holding clia GELEX v&i von diéu |& 7.900 ty dong, mdi day,
GELEX s& h{tu truc ti€p 79,1% c6 phan tai don vi nay. Ha tang GELEX tap trung
dau tu va quan ly von tai cadc cong ty con trong linh vuc khu céng nghiép, bat
dong san, vat liéu xay dung, nang lugng va nudc sach, dong thai la cong ty me
truc tiép cta VGC va VCW.

V@i lgi thé s& h(tu tai sdn chat lugng cao, dong tién 6n dinh va du dia tang
truéng dai han, Ha tang GELEX dugc ky vong sé thu hat sy chd y [6n tu thi
truong, dac biét trong boi cdnh lan séng IPO dang hoi sinh véi cac tén tudi 16n.
Viéc IPO khéng chi mang lai nguon vén méi ma con gilp téi uu héa chi phi von,
tao don bay cho su phat trién cla toan tap doan.

GELEX sé chot danh sach ¢6 dong nhan tam (ng cdé tic dot nay vao ngay
11/9/2025, véi mic 800 dong/cé phiéu. VGi hon 902 triéu c6 phiéu dang luu
hanh, tap doan udc tinh chi khoang 720 ty déng dé thanh toén, khang dinh cam
két chia sé lgi ich v&i nha dau tu.
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