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Trong báo cáo kết quả hoạt động tháng 11, CTCP Vĩnh Hoàn (mã VHC) cho biết,
doanh thu trong tháng đạt gần 964 tỷ đồng, ghi nhận mức giảm nhẹ so với cùng
kỳ năm trước.

Ảnh minh họa

Xét theo cơ cấu sản phẩm, mặt hàng chủ lực chiếm 49% tổng doanh thu là cá
tra ghi nhận doanh thu 472 tỷ đồng trong tháng 11/2025, giảm 10% so với cùng
kỳ năm trước. Một số nhóm sản phẩm khác cũng sụt giảm: Sản phẩm hỗn hợp
khác đạt 165 tỷ đồng (giảm 4%), bánh phồng tôm đạt 25 tỷ đồng (giảm 5%),
còn nhóm mì và bánh tráng ghi nhận doanh thu 28,8 tỷ đồng cũng giảm nhẹ
mức 1%.

Ở chiều ngược lại, doanh thu từ các sản phẩm phụ của Vĩnh Hoàn tăng 9% so
với cùng kỳ, đạt 187 tỷ đồng. Đáng chú ý, nhóm sản phẩm collagen và gelatin
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ghi nhận mức tăng trưởng mạnh 78%, đạt 71 tỷ đồng. Ngoài ra, mảng sản
phẩm giá trị gia tăng tiếp tục mở rộng với mức tăng trưởng 145% so với cùng
kỳ, đạt 15 tỷ đồng.

Về các thị trường chủ lực, Mỹ tiếp tục là khu vực sụt giảm mạnh nhất khi doanh
thu đạt 271 tỷ đồng, giảm hơn 9% so với tháng 11/2024. Trung Quốc cũng giảm
2%, đạt 78 tỷ đồng. Tại thị trường châu Âu, Vĩnh Hoàn ghi nhận doanh thu 162
tỷ đồng, giảm nhẹ 0,6%. Trái ngược xu hướng trên, nhóm các thị trường còn lại
mang về tổng doanh thu 175 tỷ đồng, tăng 34% so với cùng kỳ. Riêng thị
trường nội địa đem về 277 tỷ đồng doanh thu, giảm 7%.

Luỹ kế 11 tháng 2025, doanh thu sơ bộ của Vĩnh Hoàn ước đạt 11.100 tỷ đồng,
giảm 3% so với cùng kỳ. Nguyên nhân chủ yếu đến từ mức sụt giảm 6% so với
cùng kỳ ở mảng phi lê đông lạnh và 1% ở mảng collagen và gelatin.

Chứng khoán Vietcap kỳ vọng hoạt động xuất khẩu của VHC sẽ phục hồi nhờ
nhu cầu tiêu thụ trở về mức bình thường và tác động từ thuế quan dần được
hấp thụ. Bên cạnh đó, doanh nghiệp sẽ giảm phụ thuộc vào thị trường Trung
Quốc, chuyển hướng sang các thị trường có giá trị gia tăng cao hơn.

Trên thị trường chứng khoán, đóng cửa phiên giao dịch 24/12, cổ phiếu VHC ghi
nhận mức giảm 1,29%, xuống còn 53.600 đồng/CP.
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