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VN-Index cé thé xuat hién nhip rung lac manh
vao cudi thang Bay
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Trong bdo cdo chién lugc méi cap nhat, Ching khodn SSI cho biét thi truong
ching khodn Viét Nam da khép lai nra dau nam 2025 é muc dinh ba nam. SSlI
Research nhan dinh, thi trudng c6 thé chiing ki€én muic d6 bién ddong manh trong
giai doan thang Bay - dau thang 8 do ap luc chét |oi.

Chi s6 VN-Index tang gan 9% so véi dau nam va chi con cach chua day 10% so
v@i dinh lich st thiét 1ap dau nam 2022. So véi mic day ngay 9/4, VNIndex da
héi phuc manh 28%, dugc ho trg béi cac yéu té nén tang viing chac.

Mot trong nhitng yéu t6 chinh thic dady da phuc hoi cla thi truong chung dén tur
lo ngai vé thué déi ing tam lang xuéng va tang truéng Igi nhuan doanh nghiép
trong quy Il phuc héi kha quan. Theo udc tinh ctia SSI Research, hon 40 doanh
nghiép trong pham vi nghién ctu ghi nhan Igi nhuan quy 2/2025 tang 12,2% so
v6i cung ky va 19,9% so véi quy trudc.

Xét theo nganh, bat dong san, ngan hang va dac biét la nhém c6 phiéu
Vingroup la dong luc déng gép chinh dan dat thi truong chung. Theo SSI, néu
loai trir cac c6 phiéu thudc Vingroup, chi sé VN-Index gan nhu di ngang so vdi
dau nam, nhung van phuc héi 17% so véi vung dady dau thang Tu.




Trong boi canh 13i suat ti€ép tuc duy tri 8 mat bang thap, nhdm nha dau tu trong
nudc ti€p tuc déng vai tro chd dao véi luc mua rong 48,4 nghin ty dong. Két qua
nay gilp bu dap dong tién ban rong manh t& nhém NDT nudc ngoai, cling nhu
nhém té chic trong nudc.

Théng ké lich st giai doan 2010 - 2024, SSI chi ra rang muc tang binh quan cta
chi s6 trong ntta cudi nam cé xu hudng thap hon nta dau nam. Xu huéng nay
thé hién yéu té suy gidm mang tinh mla vu cta déng luc thi truong vaéi sé it
ngoai I1&, nhu trong nam 2017 thi trudng bt pha sau giai doan di ngang tich Iy
(2013-2016) véi dong luc dén tir ngudn von dau tu nudc ngoai manh mé, hoac
giai doan nlra cu6i nam 2020 khi VN-Index da phuc hoi manh mé sau khi giam
manh trong n&ta dau nam do dai dich Covid-19. Theo SSI, nhitng ngoai |é nay
cho thay tdm quan trong cla yéu té vi mo va dong luc thanh khodn trong viéc
xac dinh hiéu suat thi truong nka cudi nam.

Gan hon, SSI Research cho rang thi truong cé thé ching ki€n murc d6 bién dong
manh trong giai doan thang Bay - dau thang Tadm do ap luc chét 16i trong mua

két qua kinh doanh ra vao cudi thdng Bay. Th hai, du dia ndi 1d6ng thém chinh

sach tién té cling cé thé bi han ché trong bo6i cdnh ty gid da tang hon 3% trong
6 thang dau nam. Th ba, tdc dong tir thué quan cling cé thé bat dau dugc thé
hién ro rét hon, thé hién qua so liéu xuat khau va két qua kinh doanh quy 3 cla
mot s6 nhém nganh lién quan nhu dét may, thdy sdn, khu cong nghiép.

Xa hon, SSI van duy tri quan diém tich cuc vé thj truong trong dai han véi muc
tiéu dat 1.500 diém cudi nam 2025 vdi nén tang kinh té vi moé 6n dinh. Chinh



phu tiép tuc duy tri muc tiéu tang truéng kinh té cao, cung véi cac dong luc noi
dia bao gom co sé ha tang, thi truong bat ddng san hoi phuc, cling nhu viéc
thdc day kinh té tu nhan cé thé gilp Viét Nam tao nén méng viing chac cho da
tang trudng kinh té bén ving.

Trién vong tang trudng Igi nhuén tuong doi bén viing, téng lgi nhuan rong cla
hon 79 c6 phiéu trong pham vi nghién clu ctda SSI Research udc tinh tang 14%
trong nam 2025 va c6 thé tiép tuc duy tri da tang 15% trong nam 2026. Viéc ty
gid tang cling gitip hang héa cda Viét Nam van cé su hap dan tuong doi so véi
cac quéc gia khac.

Hién, P/E du phdng cta VN-Index dat 11,9 1an, van thap hon mdc trung binh 5
nam la 12,8 lan. So vdi cac thj truong trong khu vuc, Viét Nam dang cé dinh gia
hap dan, ROE manh mé va trién vong Igi nhuan thuan lgi. Mic Igi suat 8,4%
trén TTCK kh& hadp dan so vdi lai suat huy déng binh quan quanh 4,6% va tiém
nang thu hat lai mét phan tién gi dan cu cé xu huéng tang nhanh trong céc
quy gan day du mat bang i suat huy dong van ¢ muec thap.
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