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VN-Index rung lac manh dau nam 2026: Co hdi
ma& ra sau nhip diéu chinh?
18:30 21/02/2026

Thi truong ching khodan trong nuéc mé dau nam 2026 véi nhip tang manh, dua
VN-Index 1én muc cao ky luc 1.918 diém. Tuy nhién, sau giai doan hung phan
ngan ngui, chi s6 nhanh chdéng diéu chinh sau, c6 thoi diém Ui vé quanh 1.740
diém trudc khi hoi phuc nhe ngay trudc ky nghi Tét Nguyén dan Binh Ngo. Két
phién ngay 13/2, VN-Index ding tai 1.824,09 di€ém, cao hon khoang 40 diém so
v@i cubi nam 2025.

Phan hoda ro nét gitra cdc nhom nganh

Theo 6ng 6 Bao Ngoc, Phé Téng Gidm déc Céng ty Chirng khodn Kién Thiét
Viét Nam, hai tuan dau thang 1-2026 ghi nhan dién bién tich cuc khi VN-Index
thiét 1ap mdc cao nhat lich sir 1.918 diém. Tuy nhién, ngay sau dé, thi truong
budc vao nhip diéu chinh va c6 thoi diém Ui vé khodng 1.740 diém.

Tuan giao dich trudc ky nghi Tét, thi truong ghi nhan ba phién héi phuc tich cuc,
tang téng coéng 70 diém trong tuan, dua VN-Index tré lai trén viung 1.800 diém.
DU vay, blc tranh chung cho thay su phan héa manh gilra cdc nhém c6 phiéu.

Trong giai doan dau nam, nhém c6 phiéu cé ty trong von nha nudc 16n nhu VCB,
CTG, GAS, GVR tang tich cuc, déng vai tro nang da chi sé. Tuy nhién, ba tuan
gan day, chinh nhém nay diéu chinh tré lai, tao ap luc Ién VN-Index.

Nguagc lai, nhdm “ho Vin” - tung tang manh trong nam 2025 - lai chiu ap luc

chét 16i rd rét tir dau nam 2026. Dong tién c6 xu hudng rat khoi nhém nay dé
chuyén sang cac ma vén nha nudc, khién nhiéu c6 phiéu gidm 30-40% so Vi
dinh.
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Thi trudng ching khoan trong nudc du kién sé hudng téi vung diém so6
cao hon vao cudi quy | va dau quy 11-2026.

Mot s6 nhém nganh khéac nhu xuat khau, hda chat, dau khi ghi nhan dién bién
tich cuc. Nhém xuat khdu dugc ho trg bai két qua kinh doanh quy 1V-2025 kha
guan va huéng lgi nhat dinh tu bién déng ty gid do cé ngudn thu ngoai té 14n.

Nhiing tuan cudi trudc ky nghi 1&, nhém ngan hang, chiing khodn va bat dong
san cling nging gidm, xuat hién nhip phuc hdéi ngan han. Su tang - gidm dan

xen gitta cac nhdm nganh khién VN-Index dén nay khong bién déng qua I6n so
vGi cubi nam 2025.

Khéi ngoai ban rong hang nghin ty dong

Mot diém dang chu y la hon moét thang qua, nha dau tu nudc ngoai duy tri trang
thai ban rong véi quy mo 16n. Riéng thang 1, khoi ngoai ban rong khoang 6.000

ty dong va tiép tuc ban rong khodng 3.000 ty dong trong cac phién dau thang
2.

Theo 6ng D6 Bao Ngoc, c6 nhiéu nguyén nhan dan dén xu hudng nay. Trudc
hét, trong danh muc cla nha dau tu nudc ngoai cé nhiéu c6 phi€u da tang
manh trong nam 2025 va dau nam 2026, dac biét I1a nhdm von nha nuéc va ho
Vin, nén hoat dong chét I6i dién ra manh hon.

Bén canh do, cac quy dau tu thuc hién co cdu danh muc dau nam cling khién
nhiéu c6 phiéu tang néng bi ban ra. Ngoai ra, bién dong ty gia trong giai doan
dau nam dién bién phuc tap, thanh khodn thi truong tién té cé thoi diém cang



thang, tao ap luc Ién dong vén ngoai va thdc ddy xu huéng gidm ty trong cé
phi€u tai mét sé thi trudng maéi néi, trong dé c6 Viét Nam.

Co sé cho nhip hdi phuc méi sau Tét?

Trudc ky nghi 1, thi truong da diéu chinh tuong d6i sdu. Nhiéu yéu té nhu ap
luc ban rong cta khéi ngoai, bién dong ty gia, 13i suat tang... d& phan nao phan
anh vao gia c6 phiéu. VN-Index Ui vé vung ho trg quanh méc 1.750 diém - dugc
danh gia la ngudng hoé trg manh.

Gan day, lai suat lién ngan hang va lai suat huy déng cé xu huéng ha nhiét,
thanh khoan cai thién, phat di tin hiéu nhip diéu chinh cé thé da dan két thuc.
Theo nhén dinh ctia 6ng D6 Bao Ngoc, sau ky nghi Tét, cac yéu té gay ap luc
ngan han nhu ty gid, 1ai suat nhiéu kha nang giam bét. BDong thoi, dong tién cua
nha dau tu cd nhan va té chic cé thé quay tré lai khi mat bang dinh giad tré nén
hgp ly hon.

Theo thong I&, quy | va dau quy Il thuong la giai doan thi truong cé xu huéng
tich cuc. Nam nay, viéc diéu chinh truéc Tét da dua dinh gid thi trudng vé muc
hap dan haon. Thj trudng cé thé kiEm nghiém lai vung 1.900 di€m, tham chi vugt
maoc nay dé thiét [ap mirc cao méi trong nam 2026.

Giang co khi ki€m dinh viing 1.850 di€m

Thi truong khép lai tuan giao dich cuéi trudc ky nghi Tét véi trang thai hoi phuc

ky thuat thuan loi, 1ay lai cdc méc quan trong 1.800 diém va MA20 (dudng trung
binh déng 20 phién). Diéu nay gilp giam thiéu rui ro diéu chinh sau sau ky nghi
trong kich ban cac yéu té bén ngoai khong bién dong qua tiéu cuc.




Tuy nhién, da hoi phuc mang tinh phan héa, khién tuan giao dich tré lai tir ngay
23/2 nhiéu kha nang sé giang co khi VN-Index hudng |1én kiém dinh vung 1.850
diém. Trong ngan han, vung khang cy gan nam tai 1.850 - 1.860 diém, trong
khi méc 1.790 diém dugc xem la vung hoé trg quan trong dé€ danh gié lai cung -
cau néu thi trudng diéu chinh.

Thanh khodn hién chua quay tré lai mic xac nhan xu hudng bén ving, do dé
can theo déi thém dién bién tin tlc trong ky nghi va phan (ng thi truong sau
Tét dé danh gid do bén cla nhip hoi.

Dong tién “théng minh” dich chuyén

Theo dénh gid cla Cong ty Chung khodén Kafi, cac tin hiéu dinh lugng va dinh
tinh cho thay dong tién trén thj truong dang tré nén chon loc hon. Thanh khodn
thuong xuyén dat khoang 40.000 ty dong moi phién, trong khi khoi ngoai cé
dau hiéu quay lai mua rong.

Dié€m dang chd y la dong tién tap trung vao cac doanh nghiép c6 nén tang tét
nhung chua tang gid manh, phan anh xu huéng tai dinh gia, dac biét 8 nhém
doanh nghiép cé vén nha nudc. Diéu nay cho thay dong tién dang dich chuyén
dé dén dau co hoi méi thay vi chay theo cdc ma da tang néng.

Thong ké lich st cling cho thay hiéu suat thi trudng sau Tét thuong tich cuc,
phan nao phan anh “bd dém lgi nhuan” ma nha dau tu tich 10y dugc trong nam
trudc, qua do tao tam ly san sang tim kiém ca hoi mdi.



Céac chuyén gia cua Kafi nhan dinh nam 2026 la nam “giai phéng nguén luc”,
trén nén tang tang truéng da duoc tao lap trong nam 2025 cung cac quyét sach
mang tinh dot phd nhu Nghi quyét 79-NQ/TW.

Viéc trién khai hé thong giao dich KRX dugc xem la budc thay dGi quan trong,
gilp thi truong van hanh trén nén tang ha tang mdéi, dap &ng quy md giao dich
I6n va nang cao nang luc phat trién san pham tai chinh theo thong 1é quoc té -
tién dé quan trong dé tang tinh chuyén nghiép va thu hit dong vén ngoai.

Bon cha dé dau tu néi bat nam 2026

Theo quan diém ctia Céng ty Chitng khoan ACBS, thi truong chiing khodan Viét
Nam nam 2026 c6 thé xoay quanh bon chid dé dau tu I6n:

Lan séng IPO giai doan 2026-2030: Dugc thidc day béi trién vong nang hang thi
truong, cai cach tha tuc IPO va nhu cau mé rong kénh huy déng von ngoai ngan
hang trong boi cdnh muc tiéu tang truédng GDP cao.

Nganh ngan hang: Tiép tuc la “md neo an toan” nha duy tri tang trudng tin
dung, NIM 6n dinh, hiéu qua chi phi cai thién va dinh gid d mic hap dan.

Dau tu cong giai doan 2026-2030: Dong luc tang trudng chd dao vaéi quy mo
von 16n, backlog cao va tién do gidi ngan dugc cai thién, tao nén tang cho
doanh nghiép ha tang - vat liéu xay dung.

Chién lugc “dai cat tim vang” & midcap, smallcap: Tap trung vao doanh nghiép
c6 tang truéng lgi nhuan thuc chat, bdng can déi lanh manh va dinh gid hap
dan sau diéu chinh.

Nhin chung, nam 2026 dugc du bdo tiép tuc la nam thi truong phan héa manh
gilta cdc nhdm nganh va tung doanh nghiép. Tuy nhién, véi nén tdng vi moé 6n
dinh, cao diém gidi ngan dau tu c6ng, trién vong nang hang thi truong va két
qua kinh doanh kha quan clGa doanh nghiép niém yét, trién vong dai han van
hién hiru.

Trong boi canh dd, nhitng nhip diéu chinh vé vung dinh gid hop ly cé thé la co
hdi d€ nha dau tu trung va dai han tich Ity cG phi€u cé nén tang co ban tét,
dong thai quan tri rdi ro chat ché va han ché st dung don bay cao.

Thién Truong



