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VN-Index sé dat 1.200 -1.250 di€ém ngay trong
nam 2023
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Hién tai, giai doan buon véi nhitng phién giao dich vai nghin ty da & lai phia sau.
Thay vao dé la sy hung phan clla modt nhdm céc nha dau tu méi. Ong Phing
Trung Kién, Gidm doc Trung tdm Phan tich Cong ty c6 phan Ching khodn AIS cé
nhing chia sé vé van dé nay.

Chao 6ng, nhin lai thi truong quy Il vua qua, theo 6ng dau la “nét vé”
dién hinh?

Thanh khoan thi truong trong quy Il da cé dau hiéu cai thién ré nét so véi quy |
khi tang téi 43,8% theo quy. Bén canh dé, theo thong ké tir Trung tam Luu ky
chirng khodn Viét Nam (VSD), trong thdng 6 vira qua cé thém 145.864 tai khoan
chimg khoédn dugc cac nha dau tu cd nhan maé mdi, mic cao nhat trong vong 10
thang qua. Pay cling la thang thi 2 lién tiép lugng tai khodn maé méi cda nha
dau tu néi tang manh sau nhiéu thang sut giam.

Tinh riéng trong thdng 6 vua qua, thanh khodn thi truong tiép tuc ghi nhan tang
trudng vaGi khoi lugng va giad tri giao dich binh quan phién lan lugt dat hon
877,51 triéu c6 phiéu va 16.889 ty dong/phién trén san HOSE, tuong Ung tang
lan lugt 23,39% vé khoi lugng binh quan va 38,37% Vvé gia tri binh quan so vdi
thang 5/2023.




Ong Phung Trung Kién, Gidm dé&c Trung tdm Phan tich Céng ty c6
phan Ching khoan AIS

S6 tai khoan mé méi tang manh dang phan anh tam ly gi cua thi
truong?

Lugng tai khodn mé& méi tang manh trong béi cdnh thi truong dang trén da tang
gia, hoi phuc cho thay tdam ly cia nha dau tu da cai thién tich cuc hon sau
nhitng dong thai ciia Ngan hang Nha nudc véi 4 1an ha lai suat diéu hanh.

Ching ta ciing nén néi mét chut vé khau vi cda nha dau tu giai doan
hién tai. Theo é6ng, nén luét séng ngan han hay tich Iliy cac cé phiéu
gia tri lau dai; men theo séng nganh hay chon céac cé phiéu riéng Ié...?

Thi trudng dang van dong theo chiéu huéng tich cuc va lién tuc vugt dinh trong
thoi gian gan day. Diéu nay gilp thu hit ca dong tién dau co ngan han cling
nhu dong tién dau tu, tich [0y dai han.

Nhin chung, tr dau nam dén nay, dong tién duy tri trang thai phan héa va lién
tuc luan chuyén gilta cdc nhdm nganh. Tuy nhién, ti thang 6 dén nay, luc cau
da bat dau hudng dén nhdm cé phi€u Bluechip. Trong dé, phai k€& téi mot s6 ma
c6 tiém nang tang truéng Igi nhuan tét trong quy I, cling nhu nra cudi nam nay
nhu HPG, VCB, STB, BID, VNM...

Ngoai ra, dong tién dau co van dugc ddy manh & mot s6 nhém cé phiéu cd dd
nhay gid cao va nhiing théng tin tich cuc hé trg nhu tai nhém cé phiéu ching
khoan, hda chat, ban Ié va dac biét la dau khi...



Chiang t6i cho rang, dong tién sé ti€p tuc huéng téi nhém von hda I6n trong quy
Il nay khi nhiéu cé phi€u dang cho ky vong tang truédng lgi nhuan tich cuc.
Ngoai ra, cadc quy ETF c6 xu hitng day manh mua rong tré lai sé giip nhém nay
giao dich sb6i dong hon.

Lan séng mé tai khoan méi dang khién nhiéu nguoi tin vao mét con
séng méi? Liéu diéu nay cé xay ra?

Chiing t6i danh gid nam 2023 sé la nam hoi phuc, tang gid cla thi trudng ching
khoan Viét Nam sau nam 2022 truot giam manh mé. Chung t6i du bdo VN-Index
sé dat 1.200 - 1.250 diém trong nam 2023 nay.

Nhiing yéu té nao dang chi phéi dién bién thi truong?

Ching toi nhan thay thi truong sé mé réng da hoi phuc, tdng giad trong 2 quy
cudi nam nha nhiing yéu té sau:

Thr nhét, chinh sach tién té ndi 16ng va chinh sach tai khéa mé rong. Bong thai
néi I1dng chinh sach tién té cda Ngan hang Nha nudc da gilp cadi thién tam ly
hon cho nha dau tu. Ngoai ra, viéc Chinh pha tiép tuc ddy manh gidi ngan vén
dau tu cong cling tao hiéu &ng lan téa tich cuc cho thi truong ching khoan.

Th( hai, nha dau tu cd nhan day manh mua rong. Nha dau tu cd nhan da day
manh mua rong ti thang 3 dén nay khién thanh khoan thi truong chiing khoan
cai thién. Tham chi, cé phién con dat trén 20.000 ty déng. Nhin chung, thanh
khoan trén thi truong van phu thudc khodng 80% vao dong tién ctia nha dau tu
cd nhan nén khoi nay tham gia tich cuc sé giup thi truong tao ra nhirng con
séng rd rang hon trong 2 quy cubi nam, khéng con trang thai phan hoéa, di
ngang nhu nhiing thang dau nam.

Thir ba, ky vong dong tién khéi ngoai quay tré lai. Nhitng phat biéu gan day cua
gidi chic Cuc Du trit Lién bang My (Fed) da cho thay xu huéng diéu hanh chinh
sach tién té sé bét “diéu hau” hon. Theo dé, thi truong ky vong dot tang lai suat
trong thang 7 (néu cd) sé la dot cudi cung va Fed sé két thic chuong trinh tang
|ai suat trong nam nay. Néu Fed hanh ddng ding nhu ky vong thi dong USD sé
dién bién 6n dinh haon tu quy 1.

Diéu nay, sé thu hat dong von ngoai chdy vao thi truong ching khoan Viét
Nam.

Theo DTCK



