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Su bung nd cua thi truong ching khoan vao thoi diém cudi thadng 10 va buic
tranh tich cuc hon vé két qua kinh doanh quy 111/2021 cla cac doanh nghiép
niém yét, khién dinh gia thi trudng van hap dan véi tdm nhin dai han.

Nhiing com sé an tuong

Thoi diém cudi thadng 10, VNINDEX thiét 1ap mic cao nhat moi thoi dai tai
1.423,02 diém (tang 6,0% so v4i cudi thang 9 va téang 28,9% so véi dau nam).
Tam ly thij truong tich cuc hon trong thang nay, sau ndi Idng gian cach & ca Ha
NGi va TP. HCM. Bang chi y, géi kich thich kinh té mdi cé kha nang dugc théng
gua vao cubi nam 2021 da nang cao niém tin cla cac nha dau tu vé trién vong
thi truong ching khoan Viét Nam trong thai gian téi.

Trong khi dé, HNX-INDEX va UPCOMINDEX lan lugt ghi nhan mirc tang 13,2% va
6,3% so vGi cuGi thang 9. K& tir dau nam 2021, HNX-INDEX va UPCOMINDEX lan
luot tang 99,1% va 37,9% so véi dau nam.

Chi s6 VN-INDEX ghi nhan muc tang an tugng 6,0% sv dau thang 10, vuogt qua
tat cad cac thi trudng ching khoan Pédng Nam A khac, bao gém JCI Index (+5,0%
so v3i dau thang), STI Index (+4,3%), PCOMP Index (+4,0%), FBMKLCI Index
(+2,9%) va SET Index (+1,4%).

Thanh khodn phuc hoi nhe khi gié tri giao dich binh quan trén 3 san tang 1,0%
so v@i thang trudc dé, 1én 26.991 ty déng/phién (+274,7% so vdi cung ky),
trong dé gia tri giao dich binh quan trén HOSE dat 21.981 ty dong/phién (+3,4%
so v@i thang trudc) trong khi gia tri giao dich binh quan trén san HNX gidm
xuéng 2.752 ty déng/phién (-18,1%). Thanh khoan trong thang 10 trén HNX
gidm manh so véi thang 9 la do ¢ phiéu ctia Ngan hang TMCP Sai Gon - Ha Noi
(SHB) tr HNX chuyén sang niém yét trén san HOSE.

Trong khi dé, gia tri giao dich binh quan trén UPCOM tang 6,4% so vé&i thang
truGce 1én 2.258 ty déng/phién.
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VNINDEX thiét lap mic cao nhat moi thoi dai vao cudi thang 10

Dién bién thi truong cho thay, tién ti€p tuc chdy vao nhédm cé phi€u von hoéa
nhé trong thang 10 khi gia tri giao dich binh quan cda VNSML (dai dién cho
nhém von hda nhd) tang 4,7% so vaéi thang trudc, dan dén mdc tang an tuong
13,9% so vdi dau thang cta chi s6 VNSML. Ngugc lai, dong tién rut rong nhe
khdi nhém vén hdéa 16n va von hda trung binh véi thanh khodn binh quan phién
trong thang 10 gidm lan luot 0,1% va 0,6% so véi thang trudc.

Nhém c6 phiéu Cung cap nudc & khi dét, Dau khi, Dién, Céng nghé thong tin,
Hba chat, Ngan hang va Vat liéu xay dung thu hit dong tién trong thang 10.
Mat khac, dong tién rat khoi nhém Ching khodan, Van tai, Xay dung va Thuc
phdm trong thang 10.

Tai B4o cdo phan tich chién lugc thi truong thang 11, CTCP Ching khoan
VNDirect du bdo dong tién sé quay trd lai nhém c¢6 phi€u von hda 16n va trung
binh trong thang 11 sau khi VN-INDEX vuot dinh lich st va thiét lap xu hudng
tdng ngan han.

Khoi ngoai da ban rong 10.016 ty dong trén 3 san trong thang 10/2021 (so liéu
ngay 26/10/2021). Trong 10 thang dau nam 2021, nha dau tu nudc ngoai da
ban rong téng cong 50.142 ty dong (so vai gia tri ban rong la 13.344 ty dong
trong 10 thdng dau nam 2020 va 19.310 ty déng trong cd nam 2020).

Tri€n vong thi truong hap dan trong dai han



Tinh téi dau thang 11/2021, da cé 651 cong ty niém yét, chiém 37,3% téng sé
doanh nghiép niém yét va 82% gia tri von héda thi truong, da cong bo két qua
quy 11I/21, theo dé téng Igi nhuan rong cla cac cong ty niém yét da cong bo két
qud kinh doanh quy 111/2021 tang trudng 21,5% so vdi cung ky.

Nganh Dich vu Tai chinh ghi nhan két qua kinh doanh tét trong quy 111/2021 nho
thanh khodn thi trudng chirng khodn va du ng margin tdng manh so véi cling
ky.

Mat khac, Nganh Du lich & Giai tri, Ban 1& va O t6 ghi nhan két qua kinh doanh
thap trong quy 3/2021 do tadc dong tiéu cuc cla cac bién phap xa hoéi cach xa
hoi trong thoi gian vira qua.

VNDirect ky vong Igi nhuan ctia mét sé nganh nhu Ban Ié va Thuc pham & D6
udng sé phuc hoi trong quy 4/2021 trong khi Igi nhuan cia nganh Dau khi, Bat
dong san va Thép duy tri & mdc cao. Qua dd, VNDirect duy tri du bdo tang
truédng EPS nam 2021 cla cac cong ty niém yét trén HOSE la 26%.

VN-INDEX hién dugc giao dich @ mc P/E la 16,9 lan, cao hon mot chit so véi
P/E trung binh 3 nam la 16,0 Ian va chiét khau khodng 12% so véi muic dinh vao
cu6i thang 6.

Su phuc hoi cla cac doanh nghiép niém yét khién thj truong
van hap dan trong dai han (Anh minh hoa)

Thi truong hién dang chuyén huéng tap trung sang cau chuyén phuc hoi két
qua kinh doanh trong quy 1V/2021, cling nhu trién vong kinh doanh trong nam
t6i. VNDirect duy tri du bdo tang trudng Igi nhuan nam 2022, 2023 & muc
21%/18% nha su phuc héi manh mé cia nhém doanh nghiép xuat khau, Dau
khi va Bat déng san. Do d6, VNDirect cho rang, dinh gia thi truong van hap dan
vGi tdm nhin dai han, va thj truong sé tiép tuc dugc hoé trg bdi dong tién cda nha



dau tu ca nhan trong boi canh 1ai suat tién gui & mic thap hién nay.

VNDirect du doan, VN-INDEX sé dao dong trong vung 1.380-1.480 diém trong
thang 11.

VNDirect du doan Igi nhuan cta cac céng ty niém yét trén HOSE sé tang truéng
26% so V@i cung ky trong nam tai chinh 2021. Dau khi, Bat dong san, Ban |é,
Thuc pham & D6 uéng cé thé sé quay trd lai da tang trudng Igi nhuan trong quy
IV/2021. Trong khi cdc nha san xuat thép va cong ty ching khoan van sé duy tri
két qua kinh doanh tich cuc trong quy téi. Chiang t6i duy tri du phéng tang
truédng EPS nam 2022 la 21% so véi cung ky cho céac cong ty niém yét trén
HOSE. Cac nhoém nganh dan dau vé tang trudng lgi nhuan trong nam 2022 dugc
du bdo la Hang héa Va Dich vu Céng nghiép, Bat dong san, Dau khi Va Hang
khong.

Vé tri€én vong thij trudng 2 thadng cubi nam, VNDirect dua ra du bédo tich cuc khi
két qua kinh doanh cla cac doanh nghiép niém yét dugc du bdo phuc héi manh
mé trong quy 1V/2021, dugc hoé trg bdi mat bang 1ai suat thap. Ngoai ra, goi kich
thich kinh t&€ mai c6 thé dugc thdng qua trong quy 1V/2021 va dinh gia cla thi
truong chidng khoan Viét Nam van tuong déi hap dan trong dai han.

Doi véi nam 2022, VNDirect ky vong tang truéng EPS cla cac cong ty niém yét
trén HOSE duy tri & mic cao 21% so véi cung ky. Mot s6 nganh cé thé thién
manh mé |gi nhuan trong nam téi bao gom Hang hdéa va Dich vu cong nghiép,
Bat déng san va Dau khi.

Con nam 2023, VNDirect du bdo tang truéng EPS cla céc cong ty niém yét trén
HOSE la 18% so vdi cung ky.
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