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VPBank dự kiến chia cổ tức bằng cổ phiếu tỷ lệ 26,04%, đưa vốn điều lệ lên
100.000 tỷ đồng trước khi triển khai phát hành riêng lẻ cho nhà đầu tư nước
ngoài.

VPBank tiến tới mốc vốn điều lệ 100.000 tỷ đồng

Ngày 10/9, Ngân hàng TMCP Việt Nam Thịnh Vượng (VPBank; HoSE:VPB) vừa
công bố Nghị quyết Hội đồng Quản trị (HĐQT) về việc phê duyệt ngày đăng ký
cuối cùng thực hiện chi trả cổ tức bằng cổ phiếu là 25/09/2026.

Trước đó, vào ngày 8/9, Ủy ban Chứng khoán Nhà nước (UBCKNN) đã công bố
việc nhận được tài liệu báo cáo phát hành cổ phiếu để trả cổ tức của VPBank.
Phương án phát hành được thực hiện theo Nghị quyết Đại hội đồng cổ đông
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(ĐHĐCĐ) số NQ19/2026/ĐHĐCĐ ngày 23/7/2026, Nghị quyết HĐQT số
212/2026/NQ-HĐQT ngày 30/7/2026 và các quy định của pháp luật.

Đây là đợt phát hành đầu tiên trong kế hoạch tăng vốn điều lệ gồm hai đợt đã
được ĐHĐCĐ thông qua trong năm 2026, dự kiến đưa vốn điều lệ của VPBank
lên hơn 106.200 tỷ đồng. Theo phương án tăng vốn đợt 1, VPBank dự kiến phát
hành hơn 2,066 tỷ cổ phiếu, tương ứng tổng giá trị theo mệnh giá hơn 20.660 tỷ
đồng, để trả cổ tức cho cổ đông hiện hữu. Tỷ lệ phát hành là 26,04104%, tức cổ
đông sở hữu 10.000.000 cổ phiếu được nhận thêm 2.604.104 cổ phiếu mới.
Nguồn thực hiện được lấy từ lợi nhuận sau thuế lũy kế chưa phân phối.

Sau khi hoàn tất đợt phát hành, vốn điều lệ của VPBank dự kiến tăng từ hơn
79.339 tỷ đồng lên 100.000 tỷ đồng, tiếp tục nằm trong nhóm ngân hàng có
quy mô vốn điều lệ lớn nhất hệ thống. Việc tăng vốn nhằm củng cố nền tảng tài
chính, đáp ứng các yêu cầu về an toàn vốn, an toàn hoạt động và nâng cao
năng lực cạnh tranh của ngân hàng.

Sau khi hoàn thành cấu phần 1, VPBank sẽ triển khai phương án phát hành
riêng lẻ hơn 624 triệu cổ phiếu cho một nhà đầu tư nước ngoài, qua đó đưa vốn
điều lệ lên 106.244 tỷ đồng.

Đánh giá về kế hoạch trên, Chứng khoán SHS cho rằng việc phát hành riêng lẻ
sẽ giúp VPBank củng cố bộ đệm vốn và tạo nền tảng cho tăng trưởng. Trong khi
đó, Yuanta Research nhìn nhận tăng vốn là một yếu tố hỗ trợ cổ phiếu VPB
trong ngắn hạn. Theo giả định của nhóm phân tích, đợt phát hành cho nhà đầu
tư nước ngoài có thể đưa tỷ lệ an toàn vốn (CAR) lên khoảng 15%, thuộc nhóm
cao nhất ngành, qua đó hỗ trợ kế hoạch tăng trưởng tín dụng khoảng 35% và
nhu cầu mở rộng hoạt động trong tương lai.

Kế hoạch tăng vốn năm nay không phải là bước đi mang tính ngắn hạn, mà nằm
trong chiến lược mở rộng quy mô vốn được VPBank duy trì liên tục trong hơn
một thập kỷ qua. Quy mô vốn điều lệ của ngân hàng đã tăng gấp 3 lần sau mỗi
chu kỳ 5 năm. Năm 2015, vốn điều lệ của VPBank mới ở mức 8.056 tỷ đồng thì
đến năm 2020 đã tăng lên 25.300 tỷ đồng. Sau đó, quy mô này tiếp tục mở
rộng mạnh, vượt 79.300 tỷ đồng vào năm 2025.

Thêm động lực từ dòng vốn ngoại

Kế hoạch tăng vốn được triển khai trong bối cảnh cổ phiếu VPB duy trì đà phục
hồi và tiếp tục giao dịch trên đường MA200. Chốt phiên 10/9, VPB tăng 0,36%
lên 27.500 đồng/cổ phiếu, với khối lượng giao dịch đạt gần 13 triệu đơn vị. Khối
ngoại trở lại mua ròng hơn 1 triệu cổ phiếu, tương ứng hơn 28 tỷ đồng. So với
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vùng đáy cuối tháng 7, đầu tháng 8, thị giá VPB đã tăng khoảng 14%.

Theo Chứng khoán EVS, trên khung tuần, sau khi giảm mạnh về vùng hỗ trợ
hơn 24.000 đồng/cp, VPB đã có nhịp phục hồi mạnh, với chỉ báo RSI vượt vùng
60. “Sau khi chạm ngưỡng kháng cự mạnh ở vùng 28.000 đồng/cp thì cổ phiếu
đã có tuần giữ giá và rút chân mạnh cho thấy áp lực mua đang gia tăng tại
vùng kháng cự này”, các chuyên viên phân tích cho hay.

Cùng với các tín hiệu kỹ thuật, EVS đánh giá tích cực về kết quả kinh doanh của
VPBank và mức định giá P/B thấp hơn trung vị 3 năm, trong khi ROE và chất
lượng tài sản được kỳ vọng cải thiện trong giai đoạn 2026-2027. Trên cơ sở đó,
công ty chứng khoán khuyến nghị “Mua” đối với VPB, với giá mục tiêu 30.800
đồng/cổ phiếu, cao hơn 12% so với giá đóng cửa phiên 10/9.

Triển vọng thu hút dòng vốn từ các quỹ ETF cũng là yếu tố hỗ trợ đáng chú ý.
Theo SSI Research, VPB là một trong năm ứng viên được dự báo thêm vào FTSE
Vietnam 30 Index trong kỳ cơ cấu quý III/2026. VPB được dự báo là cổ phiếu
được Fubon Vietnam ETF, quỹ theo dõi FTSE Vietnam 30 Index, mua vào nhiều
nhất trong đợt này, với khối lượng khoảng 21,9 triệu cổ phiếu, tương ứng
khoảng hơn 600 tỷ đồng, qua đó tạo lực cầu đáng kể trong kỳ cơ cấu sắp tới.

Không chỉ dừng ở các bộ chỉ số theo dõi cổ phiếu trong nước, VPB còn được‏
FTSE Russell đưa vào cả FTSE All Cap và FTSE All-World trong kỳ rà soát tháng
9/2026, mở thêm cơ hội đón vốn từ các quỹ tham chiếu hai bộ chỉ số. Theo các
kịch bản dự báo của các công ty chứng khoán, quy mô dòng vốn thụ động mà
VPB có thể thu hút dao động từ hơn 80 triệu USD đến gần 190 triệu USD.

Phương Linh
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