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Yéu td nao anh hudng téi ty gia USD nam
20267?
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Trong bdo cdo Trién vong Viét Nam 2026, Ching khoan MB (MBS) cho biét, ty
gida USD/VND nam 2026 dugc du bao sé chiu ap luc tir ba yéu t6 ndi tai gom: du
trir ngoai hoi suy gidm, nhu cau USD trong nudc van I6n va gid vang thé gidi
tiép tuc xu hudng tang.

Ching khoan MB (MBS) cho biét, du DXY duy tri vi thé yéu theo cac dogt giam |ai
suat cla Fed, cu thé da gidm 9,3% so véi dau nam, song ap luc ty gia trong
nudc nam 2025 van rat I6n. Tinh dén ngay 19/12/2025, VND mat gid khoang
3,4% so vGi dau nam, thudéc nhom cac doéng tién coé dién bién yéu trong khu
vucC.

Theo MBS, diéu nay chu yéu xuéat phat tir cac yéu té ndi tai nhu: Chénh léch |ai
suat gilra VND va USD; Thang du thuong mai thu hep hon trong nam 2025; Nhu
cau ngoai té gia tang khi Kho bac cé téi 14 dot mua USD tl&r cdc ngan hang ké tur
dau nam dén nay véi tong gié tri dat 2,29 ty USD (vuot mic 2,08 ty USD dugc
mua trong cd nam 2024); chénh léch gid vang trong nudc va thé gidi trong baoi
canh gid vang tang khién nhu cau dau co tang.

Vé trién vong nam 2026, nhdm phan tich du béo ty gid sé tang khoang 2,5% -
3% trong nam 2026, ap luc ty gid van kha Ién trong nira dau nam 2026.

Theo d6, mot s6 yéu td sé ho trg ty gid, bao gom: xu hudng gidm giad ctia USD
duogc du bdo sé tiép tuc khi Fed sé tiép tuc gidm lai suat, it nhat mot 1an nira
trong nam 2026 va thang du thuong mai nam 2026 sé mé rong hon véi mic 21
ty USD, cao hon so véi muic 21 ty USD trong nam 2025.



Tuy nhién, MBS cho rang &p luc ty gid khong phai vi vy ma voi b6t bai cac yéu
to ndi tai.

Th& nhat, du trit ngoai hoéi cla Viét Nam, theo WorldBank udc tinh da xudng
dudi mdc 80 ty USD, cho thay du dia d€ diéu tiét ty gia khéng con Ién.

Th& hai, phan 16n thang du thuong mai dén tir nhém FDI trong khi khéi doanh
nghiép trong nudc ghi nhan tham hut 26 ty USD, cho thay nhu cau USD trong
nudc van rat I6n trong chu ky ma rong san xuat.

Th& ba, gid vang thé gidi du kién sé tiép tuc tang thém 15%, hudng dén maoc
5.000 USD/ounce trong nam 2026, mac du Chinh phu da xdéa bd quy dinh vé
doc quyén tu gilta nam 2025, dong thai cho phép doanh nghiép, ngan hang dua
diéu kién xuat khdu, nhap khau vang nguyén liéu binh 6n thi truong, gép phan
tang ngudn cung trén thi truong.

Tuy nhién nhém phan tich cho rang nhiing bién phép nay sé dan c6 hiéu qua vé
lau dai. Trong ngan han chénh |éch gid vang trong nudc va thé gigi van chua
thé rdt ngan ngay lap tuec.

Thu Trang



